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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A NUTEX Befektetési Nyilvinosan Mikodo Részvénytirsasag részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztik a NUTEX Befektetési Nyrt. cégjegyzékszama 01-10-043104 ("a Tarsasag")
mellékelt 2018. évi pénziigyi kimutatasainak kdnyvvizsgélatat, amely pénziigyi kimutatédsok
a 2018. december 31-i fordulénapra készitett pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasbol —
melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 1.150.840 E Ft, és az ugyanezen
idéponttal végzéds izlet évre vonatkozd atfogd jdvedelemre vonatkozd kimutatasbol,
amelyben az iizleti év teljes atfogd jovedelme 375.682 ezer Ft veszteség-, sajat t6ke valtozas
kimutatasbél, cash-flow kimutatisbél valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbd] all.

Véleményiink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatdsok, megbizhat6 és valos képet adnak a
Térsasag 2018, december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen
idéponttal végzddd tizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél és cash-flow-irdl, az Burdpai
Unié 4ltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal, (,,EU IFRS”-ek)
dsszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrsl szold 2000. évi C. térvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) az EU
IFRS-ek szerinti éves beszamolot készité gazddlkoddra vonatkozod eléirasaival dsszhangban
készitettek el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok —
ideértve az Burdpai Parlament és Tanacs 537/2014/EU (2014. éprilis 16.) rendeletét a
kozérdeklddésre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabalyban eléirt konyvvizsgalatara
vonatkozd egyedi kovetelményekrdl (,,537/2014/EUR rendelet) is - alapjdn hajtottuk végre.
Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald pénziigyi kimutatisok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban
és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
Konyvvizsgalok Etikai Koédexe™ben (az TESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és
megfeleld alapot ny(jt véleményiinkhdz.

i Tano ire
* % rertdly 4, 5,
(o 3,§g9§22_2_4k
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Kulesfontossaga konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitéléstink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatisok egésze dltalunk
végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket az pénziigyi kimutatdsok egésze dltalunk
végzett konyvvizsgalatdnak 6sszefliggésében és az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa
soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Teljesitettjiik ,,A konyvvizsgalo pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo felel0ssége”
szakaszban leirt felelésségiinket, beleértve az alabb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat
is. Ennek megfeleléen a konyvvizsgalatunk magaba foglalta a pénziigyi kimutatisokban
foglalt lényeges hibas dllitdsokra vonatkozé kockdzatbecslésiink alapjan kialakitott
cljarasoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgalati eljarasaink eredményei — beleértve az aldbbi
kérdéseket célzoan végrehajtott eljarasokat is — nytjtanak alapot a pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozo konyvvizsgaloi véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati A kulcsfontossagu kényvvizsgélati kérdések

kérdések kényvvizsgalata soran végzett eljarasok
A befektetett pénziigyi eszkézok
értékelése
Kényvvizsgalati  eljardsaink  magukban foglaltdk a
A tarsasag eszkdzértékének 71,2%-4t a|Tdrsasag &ltal  alkalmazott  értékelési  eljarasok

tartds, jelentds tulajdoni részesedések | megitélését és annak az IFRS el6irdsaival Osszhanghan

alkotjak. A tartds tulajdoni részesedés
értékelése fontos konyvvizsgalati teriilet.
A vezetés évente értékeli, hogy
szitkséges-e értékvesztés elszamolasa.
Jelent8s vdltozas az eddigi befektetés
értékesitése, és egy Uj befektetés,
tdrsasagban tékeemelés révén.

torténd bemutatdsat a kiegészité megjegyzésekben. A
targyév soran értékesitett befektetés szerzddésének,
szerz&dés szerinti teljesulésének vizsgalatat, valamint az
0j befektetés jogi anyagainak vizsgalata. A Tarsasdg ezzel
kapcsolatos tajékoztatasat a kiegészité megjegyzések
tartalmazzak. Lényeges hiba azonositdséra nem kerilt
sor.

Az alaptéke és a téketartalék vizsgalata
a tékeemeléssel bsszefiiggésben

A tarsasag a targyév soran jelentds
Osszeggel  emelte  alapt6kéjét. A
t6keemelés zart korben toértént. Az az
azsioval tortént alaptéke novelés dsszege
313.392e Ftvolt.

A konyvvizsgélati eljardsaink a Tarsasag &ltal hozott
kozgydlési és lgazgaté tandcsi hatarozatok
attanulmanyozdsat, valamint az apporttal torténé
t6keemelés esetén az apport rendelkezésre bocsatasaval
kapcsolatos bizonylatok  vizsgdlatdt  jelentették.
Vizsgdlatunk tdrgyat képezte a Cégjegyzéssel kapcsolatos
bizonylatok nyilvantartdsokkal egyezd vizsgélata, az
alapt8ke t6ke és t6ketartalék elhatérolas
szamszer(isitése.

Minden esetben vizsgdltuk a tranzakcidok relevans
pénziigyi beszamolasi standardok szerinti elszamolasdt
is. Munkank soran lényeges hibat nem azonositottunk.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a NUTEX Befektetési Nyrt. 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak,
amelyet a konyvvizsgaloi jelentés datuma el6tt megkaptunk. A vezetés felelés az tzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozo eléirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszdban az pénziigyi kimutatdsokra adott véleményiink nem vonatkozik az izleti
jelentésre.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink
az tzleti jelentés 4tolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés
lényegesen ellentmond-e a pénziigyl kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tigy timik-¢, hogy az 1ényeges hibés allitdst tartalmaz. Ha az
elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést
tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabily vonatkozd eldirdsaival
osszhangban van-e, beleértve az iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95/B. § (2)
bekezdés e) és ) pontjaban foglalt kévetelményeknek, és errdl, valamint az iizleti jelentés és
a pénziigyi kimutatdsok 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa. A szamviteli térvény alapjan
nyilatkoznunk kell tovabbé arrél, hogy az iizleti jelentésben rendelkezésre bocsdtottak-e a
szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g) és h) pontjaban emlitett informaciokat.

Véleményiink szerint a NUTEX Befektetési Nyrt. 2018. évi tizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban, 6sszhangban van a NUTEX Befektetési Nyrt. 2018. évi pénziigyi
kimutatasaival, és a szamviteli térvény, vonatkozd eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabdly
a Térsasag szamara nem ir el tovabbi kévetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem nyilvanitunk véleményt.

Az izleti jelentésben mds jellegli lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibds allitas sem
jutott tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds az pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unié &ltal befogadott Nemzetkozi
Beszamolasi Standardok, valamint szamviteli torvény EU-IFRS-ek szerint sszedllitott éves
beszamoldéra vonatkozo kiegészitd kévetelményeivel Osszhangban torténd és a valos
bemutatas kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hib4s allitastol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A pénzigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatésara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informadciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 pénziigyi kimutatasok ésszedllitasaért. A vezetésnek a
vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd
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tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések a Térsasdg pénziigyi beszamolasi
folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé pénziigyi kimutatisok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a pénziigyi
kimutatdsok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossig magas fok bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢s a kinyvvizsgélatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok, - ide értve az 534/2014/EU
Rendeletet is - dsszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként létezd
lényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénziigyi kimutatisok alapjan meghozott gazdasagi
déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn
szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

- Azonositjuk és felmérjiik az pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd &s
megfelelé konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménytink megalapozasihoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas dllitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a
hibabél ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feltilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belso kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli beceslések és kapesolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozds
folytatisanak elvén alapulo pénzigyi kimutatisok Osszedllitasa, valamint a
megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsara valo képességét illeten.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az pénziigyi
kimutatdsokban 1év6 kapesolodo kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
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konyvvizsgaldi jelentésiink ddtumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a
Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az pénziigyi kimutatasok &tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmét,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy
az pénziigyi kimutatisokban teljesiil-¢ az alapul szolgdlé tigyletek és események valos
bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitésait, beleértve a Térsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Ezen feliil nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a
fiiggetlenségre vonatkozd relevéans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk fel¢jik
mindazon kapesolatokat és egyéb kérdéseket, amelyrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy
befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolodé biztositékokat.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat
a kérdéseket, amelyek a targyid6szaki pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata soran a
legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva kulesfontossag konyvvizsgalati kérdések voltak.
Ezeket a kérdéseket a kényvvizsgaloi jelentésiinkben is bemutatjuk, kivéve ha jogszabaly
vagy szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka
esetben — azt llapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben nem szabad
kommunikalnunk, mert ésszerfi varakozasok alapjan annak hatranyos kévetkezményei
stlyosabbak lennének, mint a kommunikécié koézérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrol

Az Fur6pai Parlament és a Tandcsa 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével
dsszhangban az alibbi nyilatkozatokat tessziik a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben a

Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok altal elbirt jelentéstételi kotelezettségeken
feliil:

A konyvvizsgdléi jelentés és az audithizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentés dsszhangja.

Megerésitjiiik, hogy jelen konyvvizsgaloi jelentésben foglalt, az egyedi pénziigyi
kimutatasokkal kapcsolatos kényvvizsgaléi véleménylink o6sszhangban van a Tdarsasag
auditbizottsagahoz cimzett kiegészité jelentéssel, melyet 2019. mércius 26-an adtunk ki az
Eurépai Parlament és a Tandcsa 537/2014/EU rendelet 11. cikkével 6sszhangban.

Nem kényvvizsgdloi szolgdliatdsok nytijtdsa
Kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nydjtottunk semmilyen az Europai Parlament ¢s a
Tandcsa 537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem

konyvvizsgaléi szolgaltatast. Ezen talmenden kijelentjilk, hogy a Tdrsasag és az altala
kontrollalt vallalkozasok részére nem nyujtottunk olyan egyéb nem konyvvizsgaldi
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szolgaltatast, amelyek nem szerepelnek az tizleti jelentésben.

Jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd konyvvizsgdlat megbizasdért felelds

partnerének a jelentés aldiroja mindsiil.

Budapest, 2019-03-26

(‘w

Dr. Sgsvari Las

ligyvezetd igazgatd
ESSEL Audit Kft
MKVKO001109

ESSEL AUDITY
Kénywvizsgalé KKit,
Budapest, Fertdly u. 7.
Adszdm- 12488322-2.42

Oldal 6 /6

Dr. Sasvari LaszIo
kamarai tag konyvvizsgald
MKVK001630



PENZUGYI HELYZETRE

VONATKOZO KIMUTATAS ~ “aisnsi aormandi sk
(adatok ezer forintban)
ESZKOZOK
FORGOESZKOZOK
Pénzeszkdzok 323 358 1840 14
Vevokdvetelések 2 506 0 24
Egyéb nem vevbkovetelések 1405 2774 13
Készletek 0 0 12
Rovid tavu befektetések 0 133 583 11
Egyéb forgéeszkdzok 4 148 10 579 13
Forgbeszk6zok 6sszesen 331 417 148 776
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Targyi eszkdzok netto értéke 0 0 6
Immaterialis javak nettd értéke 0 2201 6
Befektetett pénzligyi eszk6zok 819423 1199 248 7,10, 24
Halasztott adokovetelés 0 0 21
Befektetett eszk6zok 6sszesen 819 423 1201 449
ESZKOZOK OSSZESEN 1150 840 1 350 225
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szallitok 2318 7871 18
Kotelt’azet’tsegek és passziv id6beli 23074 55 004 18
elhatarolasok
Céltartalékok 0 0 17
Rovid lejaratu tartozasok 0 13 903 19
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 25 392 76 778 72
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
Hosszu lejaratu kételezettség 0 261 853 9, 16
Halasztott ado 0 13 692 21
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 0 275 545
SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke 457 098 143 706 2,15, 31
Toketartalék 668 134 478 298 2
Eredménytartalék 216 375 898 2
Egyéb sajat téke 0 0 2
,Sajét"tt':'oke’ésszesen : 1125 448 997 902
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 1150 840 1350 225

OSSZESEN



ATFOG O J OVE DELEMRE NUTEX Nyrt.  NUTEX Nyrt.
VON ATKOZO KIMUTAT AS 2018.01.01- 2017.01.01- Magyarazatok

. 2018.12.31 2017.12.31
(adatok ezer forintban)

ARBEVETEL 4130 8 760 5,20
Ertékesités kdzvetlen 6nkéltsége 0 0 20
Fedezeti 6sszeg 4130 8760
Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ kéltségek 13 322 12 546 20
EGYEB BEVETELEK 423 1 20
Egyéb raforditasok 628 384 20
A tevékenység eredménye -9 397 -4 169

Pénziigyi bevételek 2319 1049 20, 25
Pénziigyi raforditasok 382 284 346 067 20, 25
Adozas elé6tti eredmény -389 362 -349 187

Adozas 12 18 20, 21
Halasztott ad6 -13 692 -18 825 20, 21
Adézott eredmény -375 682 -330 380

Realizalast kdvetéen eredménybe visszakerlld tétel - -

Alap (Ft/részvény) -28,38 -82,05

Higitott (Ft/részvény) -27,50 -56,15

Folytatodd tevékenység eredménye (100 %) -375 682 -330 380

Megsz(ind tevékenység eredménye (0 %) - -

Megsziind tevékenység bevételei - -
Megsz(ind tevékenység raforditasai - -

Megsz(ind tevékenység addzas el6tti eredménye - -

Megszlint tevékenységet alkotd eszkdzdk
elidegenitésének eredménye



2018.01.01 — 2018.12.31

SAJAT TOKE VALTOZASAIRA VONATKOZO KIMUTATAS

ezer Ft

Jegyzett toke 143 706 0 313 392 457 098
Jegyzett, de be nem fizetett toke 0 0 0 0
Toéketartalék 478 298 0 189 836 668 134
Eredménytartalék 375 898 -375 682 0 216

Eiiéb saiét toke 0 0 0 0




SAJAT TOKE VALTOZASAIRA VONATKOZO KIMUTATAS

2017.01.01 - 2017.12.31

ezer Ft

Jegyzett toke 85 267 58 439 143 706
T6ketartalék 407 684 70 614 478 298
Eredménytartalék 696 619 -320 721 375 898

Eiiéb saia’t toke 9 659 -9 659 0



CASH FLOW-RA VONATKOZO KIMUTATAS

2018.01.01 — 2018.12.31

Adatok E
Ft-ban
Ssz. Tétel megnevezése Targyév | El6z6 év
a b e e
1. | Adodzas el6tti eredmény + -375682| -330380
2. |[Elszamolt amortizacio + 2201 2919
3. | Elszamolt értékvesztés €s visszairas + 0 151 796
4. | Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
5, {‘:Breeﬁerlz‘;’el‘gt; kesizkézékhez ¢s hosszl kotelezettségekhez kapcsolodo 379 825 165212
6. | Szallitoi kotelezettség valtozasa + -5553 4 831
7. | Kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + -146 967 9801
8. | Vevokdovetelés valtozasa + -2 506 0
Forgoeszk6zok 6k &S €s pé 0z nélkiil) valtozasa +

9. (értngGSZtés néglzg\lf)okoveteles és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 141 302 13 124
10. | Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) - -13 692 18
11. | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
12. [ Egyéb pénzmozgassal nem jar6 eredmény =+ 0 0

13. [ Befektetett eszkdzok beszerzése - 0 0
14. | Befektetett eszkdzok eladasa + 0 0
15. [ Kapott osztalék részesedés + 0 0
16. | Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 349 744 0
17. [ Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
18. [Hitel és kdlcson felvétele + 16 400 7153
19. Rovid és hosszl lejaratra nyujtott kdlecsonok torlesztés, megsziintetése, 0 0
bevaltasa +
20. [ Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
21. | Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
22. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -23 554 0
23. [ Hosszu lejaratra nyujtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
24. | Rovid és hosszu lejaratra nyujtott kolesondk - 0 0
25. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarat kotelezettségek 0 0
valtozasa +







CASH FLOW-RA VONATKOZO KIMUTATAS

2017.01.01 — 2017.12.31

Adatok E
Ft-ban
Ssz. Tétel megnevezése Targyév | El6z6 év
a b e e
1. [ Adozas el6tti eredmény + -330380| -167 179
2. | Elszamolt amortizacio + 2919 2927
3. | Elszamolt értékvesztés és visszairds £ 151 796 181 288
4. | Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
5 Erzt(“ieifr‘ie}:/tet kejczkézékhéz ¢és hosszl kotelezettségekhez kapcsoldodo 165212 41 800
6. | Szallitoi kotelezettség valtozasa + 4 831 -427
7. |Kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 9801 7 821
8. | Vevokovetelés valtozasa + 0 0
9. F’org(')eszkérzék’(vgvékévetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa + 13 124 311
(értékvesztés nélkiil)
10. | Fizetett, fizetendd ado (nyereség utan) - 18 3649
11. | Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - 0 0
12. | Egyéb pénzmozgassal nem jar6 eredmény =+ 0 0

13. | Befektetett eszk6z0k beszerzése - 0 -31 850
14. | Befektetett eszk6zok eladasa + 0 0
15. | Kapott osztalék részesedés + 0 0

16. | Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0 18 000
17. | Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
18. | Hitel és kolcson felvétele + 7153 29 250
19. Rovid és hosszi lejaratra nytjtott kdlesonok torlesztés, megsziintetése, 0 0
bevaltasa +
20. [ Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
21. | K&tvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
22. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0
23. | Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
24. | Rovid és hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok - 0 0
25. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszl lejarata kotelezettségek 0 0
valtozasa +
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A Tarsasaq targyévi tevékenységének ismertetése

A Tarsasag az elmult években alapvetben egy sajat vagyonat kezel6 vallalatta valt,
melynek tevékenysége eszkozeinek, befektetéseinek menedzselése, koordinalasa.

A Tarsasag 2018 évben is alapvet6en egy sajat vagyonat kezel6 vallalatként
mikodott, melynek tevékenysége eszkozeinek, befektetéseinek menedzselése,
koordinalasa. A Tarsasag az immateridlis javait a targyévben bérbe adta. A Tarsasag
2017. évben részben egy csereugylet keretében diszkontkincstarjegyekért cserébe,
részben pedig egy t6keemelés soran apportként visszaszerezte a 2009. évben
kibocsatott atvaltoztathato kotvényeit, 2018. évben pedig a 2014. évben kibocsatott
atvaltoztathatdo kotvényeit. A Tarsasag mindkét kotvéenysorozatot a targyévben
bevonta. A Tarsasag 2018. évben harom zartkorl tOkeemelést is végrehajtott, és a
befolyt pénzbél a kordbban felvett kolcsdneit a targyévben maradéktalanul
visszafizette.

A Tarsasag részére a hatalyos jogszabalyok az éves beszamolé kotelezd
konyvvizsgalatat irjak eld.

A Tarsasag konyvvizsgalodja:

ESSEL Audit Kényvvizsgal6 Kift.

1162 Budapest, Fertaly u. 7.

Cg. 01-09-698566

kamarai nyilvantartasi szama: 001109

A konyvvizsgalat elvégzéséért személyében felelGs természetes személy:
dr. Sasvari Laszl6

cime: 1162 Budapest, Fertaly utca 5-7.,

anyja neve: Téth Erzsébet,

kamarai tagsagi szama: 001630

Az éves konyvvizsgalati dij: 1.500.000 Ft + AFA. A kdényvvizsgald részére egyéb dij
nem kerult kifizetésre.

A beszamol6 elektronikus Uton a Tarsasag honlapjan, a Budapesti Ertéktézsde
honlapjan és a Céginformacios Szolgalat honlapjan kerul kozzétételre.



2. Elfogadas, megfelel6ségi nyilatkozat és a beszamolé elkészitésének alapjai

A pénzugyi kimutatasokat az Igazgatotanacs 2019. marcius 26. napjan fogadta el.

Az éves beszamol6é azon Nemzetkdzi Pénzlugyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
szerint készult, melyek az Eurdpai Unié (EU) hivatalos lapjaban rendeleti formaban
kihirdetésre és beiktatasra kerultek. Az IFRS-t a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok Bizottsag (IFRS IC) altal megfogalmazott standardok és értelmezések
alkotjak.

A pénzugyi kimutatasokhoz kapcsolédd magyarazatok az IFRS el6irasain felll, a
magyar szamviteli torvény kovetelményei szerinti kozzétételeket is tartalmazzak.

A beszamol6 a 2018. december 31-én kibocsatott és hatalyos standardok Eurdpai
Unioé altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokkal és IFRS IC
értelmezésekkel dsszhangban készllt. A Tarsasag a pénzugyi kimutatasait a magyar
szamviteli torvény elbirasai szerint készitette a 2016. december 31. év végén és az
azt megel6z6 id6északokban. 2017. december 31. év vége az els6 idészak, amikor a
Tarsasag az IFRS szerint késziti a pénzugyi kimutatasait.

A pénzugyi év megegyezik a naptari évvel. A beszamol6 fordulonapja 2018.
december 31. A pénzigyi kimutatasok adatai ezer forintban kerultek kimutatasra.

A magyar szamviteli torvény kovetelmény szerinti kozzétételek

a) A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaeéert és az IFRS
beszamolo elkészitésert felelbs:
Tarsasag: Maxaldo Konyvel6 és Tanacsado Zrt. (1145 Budapest, Szuglo u. 9-
15.)
Személy: Vér Krisztina
Regisztraciés szam: 175912 (IFRS specifikacid)

b) Sajat téke megfeleltetés



A magyar szamviteli térvény 114/B paragrafusa szerint a magyarazatokban le
kell vezetni az IFRS elvek és a magyar szamviteli torvény szerinti sajat téke

kozotti eltéréseket az ott megadott részletezésben.

A szamviteli torvény 114/B § (4) f) szerinti értékelési tartalék ill.

ugyanezen

paragrafus (4) h) szerinti lekotott tartalék sem a targyévben, sem az azt megel6z6

évben nem volt.

A t6bbi tétel megfeleltetését az alabbi tablazat tartalmazza.

Zaro Nyité

114/B §. (4) IFRS-ek szerinti sajat téke

Jegyzett t6ke 457 098 | 143706
Toketartalék 668 134 | 478 298
Eredménytartalék 216 | 375898
Egyéb sajat tbke 0 0
Sajat toke 6sszesen 1125448 | 997 902
114/B. § (4) a) sajat téke

IFRS-ek szerinti sajat téke 1125448 | 997 902
IFRS-ben koételezettségként kimutatott kapott potbefizetés (+) 0 0
Fizetett potbefizetés IFRS-ek szerinti eszkdz értéke (-) 0 0
Jogszabaly alapjan t6ketartalékba helyezend6 pénzeszk6zok, atvett eszk6zdk

értékébdl a halasztott bevételként kimutatott 6sszeg (+) 0 0
Tokeinstrumentumnak mindsilé tkeemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben

kimutatott kovetelés dsszege (-) 0 0
Sajat téke 6sszesen 1125448 | 997 902
114/B § (4) b) IFRS-ek szerinti jegyzett téke

A létesitd okiratban meghatarozott jegyzett téke, amennyiben az

tékeinstrumentumnak minésul 457 098 | 143 706
Visszavasarolt sajat részvények névértéke (-) 0 0
IFRS-ek szerinti jegyzett toke 457 098 | 143706
114/B § (4) c) Jegyzett, de be nem fizetett téke

IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a gazdalkodd rendelkezésére még nem bocsatott

Osszeg 0 0
114/B § (4) d) Toketartalék

A sajat t6ke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek

szerinti jegyzett téke, a jegyzett, de be nem fizetett téke, az eredménytartalék, az

értékelési tartalék, az adézott eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak 668 134 | 478 298
Toketartalék 6sszesen 668 134 | 478 298
114/B § (4) e) Eredménytartalék

IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott - és a

tulajdonosok részére még ki nem osztott - adézott eredmény, ideértve az IFRS-ek

szerint a felhalmozott eredmény javara vagy terhére elszamolt 6sszegeket is, amely

az IAS 1 Pénzugyi kimutatasok prezentaladsa cimi standard szerinti egyéb atfogé

joévedelmet - az atsorolasi médositasok kivételével - nem tartalmazhat(+/-) 216 | 375898
A fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkézként kimutatott 6sszege (-) 0 0




A fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12 Nyereségadok

cim{ standard alapjan szamitott halasztott adoval csOkkentett 6sszege (-) 0 0
Eredménytartalék 6sszesen 216| 375898
114/B § (4) g) Adé6zott eredmény

Az IAS 1 Pénzugyi kimutatasok prezentalasa cimi standard szerinti atfogd

jévedelemkimutatas eredmény szakaszdban szerepld, a folytatddod és a megsziint

tevékenységekre bemutatott ad6zas utani netté eredmény egyuttes 6sszege -375682| -330 380
Adbzott eredmény 6sszesen -375 682 | -330 380
114/B § (5) a) Cégbirésagon bejegyzett tbke 6sszegének és az IFRS-ek szerinti jegyzett téke
Osszegének egyeztetése:

Cégbirésagon bejegyzett téke 457 098 | 143 706
IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke 457 098 | 143 706
Eltérés (visszavasarolt sajat részvény névértéke) 0 0
114/B (5) b) Osztalékfizetésre rendelkezésre all6 eredménytartalék

Az utolso beszamoldval lezart Uzleti év targyevi adozott eredményét is magaban

foglalé eredménytartalék 6sszege 216 | 375898
Az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok cim( standard szerinti befektetési célu

ingatlanok valds érték ndvekedése miatti elszamolt - halmozott - nem realizalt

nyereség 0sszegével csokkentett és a kapcsolddd IAS 12 Nyereségadok cim(

standard alapjan elszamolt nyereségadé halmozott dsszegével ndvelt 6sszeg 0 0
Osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad eredménytartalék 216 | 375898

3. A szamviteli politika lényeges elemei

Az aldbbi Uj vagy modositott IFRS standardokat bocsatotta ki a Nemzetkozi
Szamviteli Standard Testulet (IASB) vagy a Nemzetkdézi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok Ertelmezési Bizottsaga (IFRIC), melyek 2018. januar 1-tél hatalyosak:

IFRS 9 Pénzugyi instrumentumok

€s mereésére vonatkozé pontositas miatti modositas

0sszhang miatti médositas

IAS 40 Befektetési célu ingatlanok — Befektetési
atruhazasaval kapcsolatos médositas

IFRS-ek éves javitasai, 2014-2016

IFRIC 22 Kilfoldi pénznemben folytatott Ggyletek és el6legek

A kozzétett, de még nem hatélyos IFRS standardok az alabbiak:

IFRS 15 Vevokkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek

IFRS 2 Részvényalapu kifizetés - A részvényalapu kifizetések besorolasara

IFRS 4 Biztositasi szerzédések - IFRS 4 és IFRS 9 standardok kozotti

célu ingatlanok




e |FRS 16 Lizingek (2019. januar 1. vagy azutan kezdddd uzleti években
hatalyos)

e |FRS 17 Biztositasi szerz6dések (2021. januar 1. vagy azutan kezd6dd uzleti
evekben hatalyos)

e IFRIC 23 Jovedelemadok kezelését érinté bizonytalansagok (2019. januar 1.
vagy azutan kezd6d6 uzleti években hatalyos)

e IFRS 9 Pénzugyi instrumentumok - negativ ellenértékelemet tartalmazé eléleg
miatti modositas (2019. januar 1. vagy azutan kezd6dé uzleti években
hatalyos)

e |IAS 19 Munkavallal6i juttatasok - program moédositasok, juttatdas megszoritasa
vagy rendezése miatti modositas (2019. januar 1. vagy azutan kezd6dd uzleti
evekben hatalyos)

e |AS 28 Tarsult vallalkozasokban lévé befektetések — tarsult vallalkozasokban
meglévl hosszu lejaratu érdekeltségek miatti médositas (2019. januar 1. vagy
azutan kezdddo Uzleti években hatalyos)

e IFRS-ek éves javitasai, 2015-2017 (IFRS 3 Uzleti kombinaciok, IFRS 11
Ko6z0s szervezddeések, IAS 12 Nyereségadodk, IAS 23 Hitelfelvételi koltségek —
2019. januar 1. vagy azutan kezd6dd uzleti években hatalyos)

A Tarsasag el6szor alkalmazza az IFRS 9 - Pénzlgyi eszkdzok: Besorolas és
értékelés standardot, mely lefedi a pénzlgyi instrumentumok besorolasi, értékelési
és kivezetési szabalyozasat, Uj értékvesztési és Uj fedezeti elszamolas modellt vezet
be. Az IFRS 9-re torténé atallasnak nem volt jelentds hatasa, hiszen a meglévd
pénzugyi eszkozok értékelésére tovabbra is alkalmazhaté az amortizalt bekerulési
érték modszer. A tObbi uj standard illetve modositas nincsen jelentds hatassal a
tarsasag eredményére, pénzugyi helyzetére vagy kdozzétételi kotelezettségeire.

Beszamolasi pénznem

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és korulményeire valo tekintettel

a tarsasag funkcionalis, valamint beszamolasi pénzneme a magyar forint.

A beszamolbéban |évé adatok ezer Ft-ban kerllnek megadasra, kivéve, ha masképp

van jeldlve.



Befektetések

Az egyedi pénzugyi kimutatasokban a leanyvallalatokban |évé részesedések
bekerulési értéken kerulnek bemutatasra az IAS 27 alapjan. A tartos részesedések
bekerllési értéke a részesedés megszerzéséért pénzeszkdzben vagy pénzeszkdz
egyenértékesben fizetett O0sszeg, vagy egyéb adott ellenérték valos értéke. A
részesedes beszerzeési értékének részét képezik azok a tételek, amelyek kozvetlenul
kapcsolodnak a részesedés megszerzéséhez.

Pénzligyi eszk6zok

A pénziugyi eszkozok kategoriajanak meghatarozasahoz elsdédlegesen annak
eldontése szikséges, hogy az adott eszkdéz addssaginstrumentumnak vagy
tékebefektetésnek mindsul.

Tokebefektetéseket eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni fészabaly
szerint, de a Tarsasag donthet ugy is, hogy a nem kereskedési céllal tartott
tOkebefektetéseket, azok bekerllésekor az egyéb atfogé eredménnyel szemben
értékeli valésan.

Addssaginstrumentumok besorolasa az alabbiak szerint alakul:

- Amortizalt bekerulési érték: cél a szerz6déses cash-flowk beszedése, amely
kizardlag a téke és a t6ke utan jaré6 kamat kifizetéseihez kapcsolédd cash-
flowkat tartalmazza.

- Val6s érték egyeb atfogd eredménnyel szemben: szerzddéses cash flow-k
beszedésével és a pénzugyi eszkozOk eladasaval éri el céljat és a pénziugyi
eszk6z szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizardlag a toke és a kint lev6 tékedsszeg utan jard
kamat kifizetései.

- Valos érték eredménnyel szemben: amelyek nem tartoznak a fenti két
pénzugyi eszkdz kategoria egyikébe sem, vagy kezdeti megjelenitéskor

eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek kerlltek besorolasra.

A vevlbket a tarsasag dontése alapjan amortizalt bekerulési értékl eszkbzcsoportba

soroljuk, hiszen itt a cél a t6kekdvetelés befolyasa. A tarsult vallalkozasban tartott



részesedést tartds céllal birtokolja a tarsasag, de annak értékelésére az IAS27

elbirasai szerint kerul sor a korabbi fejezetben bemutatottak szerint.

A pénzugyi kotelezettségeket amortizalt bekerllési értéken kell értékelni, kivéve
azokat a pénzugyi kotelezettségeket, amelyeket a sztenderd el6irasai alapjan
eredménnyel szemben valésan kell értékelni vagy a Tarsasag a valos értékelés
opciét valasztotta.
Eredménnyel szemben valésan kell értékelni a kereskedési célu pénzugyi
kotelezettségeket és a szarmazékos termékeket. A Tarsasdag a kezdeti
megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valos értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénzugyi kotelezettséget, ha
- megszuntet vagy lényegesen csdkkent valamely értékelési vagy megjelenitési
inkonzisztenciat, vagy
- a pénzugyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzugyi eszk6zok és
pénzlgyi  kotelezettségek egy  csoportjanak  kezelése, valamint
teljesitményének értékelése valdés érték alapon, egy dokumentalt

kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban torténik.

Koveto értékelés

A kovetd ertékelés az adott pénzugyi instrumentum besorolasan alapszik.

Amortizalt bekerilési értéken torténd értékelés

Az amortizalt bekerulési érték a pénzugyi eszkdznek, vagy kotelezettségnek az
eredeti bekerulési értéke csokkentve a téketorlesztésekkel, névelve, vagy csdkkentve
az eredeti bekerllési érték és a lejaratkori érték kozotti kulonbdzet halmozott
amortizaciojaval, és csOkkentve az esetleges értékvesztés vagy behajthatatlansag
miatti leiras 6sszegével. A kamatlabhoz az effektiv kamatlab modszert kell hasznalni,
a kamatot az eredményben kell elszamolni. Az eszkdz valds érték valtozasat csak a
kotelezettség kivezetésekor vagy atsorolasakor kell az eredményben szemben

elszamolni.

Eqgyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt adossaginstrumentumok




Az eszkozt valds értéken kell értékelni. A kamatbevételt, értékvesztést és devizas
arfolyamkulonbozeteket az eredményben kell elszamolni (hasonléan az amortizalt
bekerllési értéken értékelt eszkdzokhdz). A valds érték valtozasokat az egyéb atfogo
eredménnyel szemben kell elszamolni. Az eszk6z kivezetésekor a korabban egyéb
atfogé eredménnyel szemben elszamolt halmozott nyereséget vagy veszteséget at
kell csoportositani az eredménybe. Az eszkOz atsorolasa vagy kivezetése esetén, a
korabban egyéb atfogé eredményben elszamolt, és t6kében halmozott valds érték
valtozasok atcsoportositandok az eredménybe, ugy, hogy ennek pont olyan hatasa
legyen az eredményre mintha az eszk6z amortizalt bekerulési értéken lett volna

értékelve a kezdeti megjelenitéstdl.

Eqgyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt tbkebefektetések

Az osztalékot csak akkor lehet megjeleniteni, ha: - ennek jogat megallapitottak, -
valoszinlileg osztalékkal kapcsolatosan gazdasagi hasznok befolynak, Osszegét
megbizhatdan lehet mérni. A jar6 osztalékot eredményben kell elszamolni, kivéve, ha
az osztalék egyértelmien a befektetés koltségeinek részleges megtérilését jelenti,
mely esetben egyéb atfogé eredményben kell ket bemutatni. A valds érték valtozas
az egyéb atfogé eredményben jelenik meg. A valos érték valtozas miatt elszamolt
kuldnbozetek késébb sem szamolhatdk el eredménnyel szemben, még akkor sem,

ha az eszkdz értékvesztetté valt vagy értékesitésre kerdl.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt eszkdzok

Az eszkdzt valos értéken kell értékelni és a valds érték valtozasokat az eredménnyel

szemben kell elszamolni.

Valds értéken torténd értékelés

A mérleg fordulonapjan érvényes, tranzakcios koltségek levonasa nélkuli jegyzett
piaci arak alapjan. Ha nincs ilyen akkor mas, lényegében azonos jellemz&kkel
rendelkezé instrumentumok érvényes piaci értéke, vagy a befektetések alapjat

képezb nettd eszkdzoktdl elvart pénzaramok alapjan torténik.



A pénzugyi instrumentumok kivezetése

A pénzigyi eszkdzok kivezetése akkor torténik meg, amikor a Tarsasag mar nem
rendelkezik a pénzugyi instrumentumban foglalt jogokkal (eladas, valamennyi
pénzaram megtortént, atadas). Abban az esetben, ha a Tarsasag nem adja at, és
nem is tartja meg a pénzugyi eszk6zhoz kapcsolodo Osszes kockazatot és hozamot,
de megtartja az eszkoz feletti ellenbrzést, a visszatartott hozamot eszkdzként, mig a
megtartott kockazatbdl eredé lehetséges pénzkiaramlasokat kotelezettségként kell
allomanyba venni. A Tarsasag akkor, és csak akkor tavolithat el a pénziugyi helyzetre
vonatkozo kimutatasabdl pénzugyi kotelezettséget (vagy pénzugyi kotelezettség egy
részét), amikor az megszlint - vagyis amikor a szerz6désben meghatarozott

kotelemnek eleget tettek, azt eltorolték, vagy lejart.

Pénzugyi eszkozok értékvesztése

A Tarsasag az amortizalt bekerulési értéken és az egyéb atfogéb eredménnyel
szemben valosan értékelt pénzigyi eszkozokre illetve azok csoportjaira minden

mérlegfordulénapon értékvesztés-vizsgalatot végez.

Elettartami varhatd hitelezési veszteségnek a pénziigyi instrumentum varhaté
élettartama alatt lehetséges nemteljesitési eseményekbdl eredd varhatd hitelezési
veszteség tekinthetd.

12 havi varhato hitelezési veszteség az élettartami varhato hitelezési veszteség azon
része, amely a pénzugyi instrumentummal kapcsolatos, a beszamol6 fordulénapja
utan 12 hénapon belll lehetséges nemteljesitési esemeényekbdl ered.

Ertékvesztést minden fordulénapon el kell szamolni, azonban az értékvesztés
mértéke a hitelkockazat valtozasatdl fugg.

1. szint: ha az eszkdz hitelkockdzata nem nétt meg jelentésen a kezdeti
megjelenités 6ta, akkor a 12 havi varhatd hitelezési veszteség alapjan kell
ertékvesztést elszamolni

2. szint: ha azonban az eszk6z hitelkockazata jelent6sen megnétt a forduldnapig,
akkor az élettartami varhatoé hitelezési veszteséget kell értékvesztésként

megjeleniteni.



3. szint: ha az eszkoz értékvesztetté is valt, akkor tovabbra is az élettartai

varhato hitelezési veszteséget kell elszamoilni.

Az IFRS9 szerint az értékvesztés elszamolasanak célja — figyelembe véve
valamennyi rendelkezésre allo, elbretekintd informaciot is — hogy az élettartami
varhato hitelezési veszteség megjelenjen értékvesztésként. Abban az esetben
azonban, ha ez nem indokolt, mert nem nétt meg jelentésen a hitelkockazat, akkor

egy rovidebb idétavon egy éven belul varhatd veszteséget kell csak megjeleniteni.

A vevbk esetében az IFRS 9 kotelezb jelleggel elbirja az értékvesztésre vonatkozo
egyszerUsitett modell hasznalatat, melynek értelmében — a hitelkockazat valtozasatol

fuggetlenul - a teljes élettartalmi veszteséget el kell szamolni.

Pénzeszk6zok és pénz-egyenértékesek

A pénzeszk6zok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz
egyenértékesek olyan rovid tavu, a kibocsatastol szamitott harom hoénapnal nem
hosszabb lejaratu, magas likviditasu befektetési formak, amelyek minimalis
ertékvaltozasi kockazatot hordoznak, és azonnal pénzeszkdzokre konvertalhatok.

Vevokovetelések

A vevbkovetelések a képzett értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kerulnek
kimutatasra. Ahol a pénz id6értéke jelentbés (egy évet meghaladd lejaratuak), a
kovetelések nyilvantartdsa amortizalt bekerulési értéken torténik. Az IFRS 9 elbirasai
alapjan a korabban bemutatott egyszerisitett modell alapjan torténik az értékvesztés
kalkulacidja. A fenti szabalyok értelmében értékvesztés elszamolasa minden
vevOkovetelés esetében adddna, de a Tarsasag ugy dontétt, hogy a vevokovetelések
esetében a 100 ezer Ft alatti értékvesztést nem tekinti jelent6snek, ezért
értékvesztés kimutatasa (konyvelése) kizarolag ezt meghalad6 6sszegben torténik.



Készletek

A készletek a bekerulési és realizalhato érték kozul az alacsonyabbikon kerulnek
kimutatasra. A realizalhato érték megegyezik az értékesités kovetkeztében felmeruld
koltségekkel csokkentett piaci értékkel. A nem realizalhatdo készletek leirasra
kerulnek.

A tarsasag beszerzéseire nem jellemzd a szokasostol eltéré halasztott fizetés
alkalmazasa, igy a készletek értékében implicit kamattartalom nem jelenik meg.

Targyi eszk6zok

A targyi eszkOzOk ertékcsokkenéssel és eértékvesztéssel csokkentett bekerulési
értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor vagy egyéb jogcimen torténd
kivezetéskor az eszkdz bruttd értéke és halmozott értékcsOkkenése kivezetésre
kerll, a felmerulé nyereség vagy veszteség az atfogd eredménykimutatasban kerdl
elszamolasra.

A bekerulési érték az eszkdz beszerzési aran tulmenden tartalmazza a beszerzési
mellékkoltségeket (import vam, le nem vonhat6é ado, Uzembehelyezési koltségek) is.
A tarsasag tevékenységének jellegére tekintettel, az egyes eszkdzokkel
kapcsolatosan nem tekinthet6k jelentdsnek az eredeti allapot helyreallitasanak
koltségei, ezért ezek nem képezik a bekerulési érték részét. A hasznos élettartam
soran felmerll6 javitasi, karbantartasi koltségek az eredmény terhére kerllnek
elszamolasra.

A beruhazasok kozott a folyamatban lévé beszerzések szerepelnek bekerulési
értéken. A beruhazasokra értékcsokkenés csak az uzembehelyezést kovetben kerdl
elszamolasra.



Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron kerulnek felvételre a
megszerzes idépontjaban. A konyvekbe vald felvételre abban az esetben kerul sor,
ha az eszkdz hasznalata bizonyithatéan jov6beli gazdasagi javak bearamlasat
eredmeényezi, és annak koltsége egyértelmien meghatarozhaté.

A bekerulést kdovetéen az immateridlis javak vonatkozasaban a bekerllési érték
modell az iranyadd. Ezen javak élettartama véges vagy nem meghatarozhaté. A
véges élettartamu eszk6zok amortizacidja linearis modszerrel torténik az élettartamra
vonatkozo legjobb becslés alapjan. A sajat el6allitasu immaterialis javak, a fejlesztési
koltségek kivételéevel nem kerllnek aktivalasra, hanem felmerulésuk évében
elszamolasra kerllnek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente
felllvizsgalatra kerulnek értékvesztés szempontjabdl vagy egyedileg, vagy
jovedelemtermeld egység szintjén.

A kutatasi koltségek a felmerulésik id6pontjaban raforditdsként kerulnek
elszamolasra. Az egyedi projekteken felmerulé fejlesztési koltségek akkor vihetdk
tovabb, ha annak jovibeli megtérilése megfeleléen bizonyitottnak tekinthetd.

A fejlesztésbdl szarmazé immaterialis eszkozt akkor, és csak akkor kell
megjeleniteni, ha az alabbiak mindegyike bizonyitast nyer:

- az immaterialis eszkoz felhasznalasra vagy értékesitésre alkalmas lesz és arra a
tarsasag képes lesz;

- megvan a szandék az immaterialis eszkdz befejezésére és felhasznalasara vagy
értékesitésére;

- hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz jovObeni gazdasagi hasznokat
keletkeztetni. Egyebek mellett, bizonyitania kell az immaterialis eszk6zbdl szarmazo

termék piacanak, vagy maganak az immaterialis eszk6z piacanak a létezését, vagy
amennyiben az belsbéleg kerul felhasznalasra, az immateridlis eszk6z hasznossagat;

- megfelel6 miszaki, pénzigyi és egyéb forrasok elérhetéek a fejlesztés
befejezéséhez, és az immateridlis eszkdz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

- a tarsasag képessége az immaterialis eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek
tulajdonithato raforditds megbizhaté mérésére.



Ertékcsokkenés

Az immaterialis javak amortizacidjanak és a targyi eszkozok értékcsOkkenéseének
elszamolasa linearis, a hasznos élettartam figyelembevételével az immaterialis javak
és targyi eszkdzok esetében a kdvetkezdk szerint alakul jellemzéen:

Immaterialis javak: egyedileg a hasznos élettartam alapjan
Bérelt ingatlanon végzett beruhazasok 17 év

Gépek, berendezések 0-7 év

Eszkozok értékvesztése (terven felili értékcsokkenés)

Amennyiben arra utalo jelek merulnek fel, hogy a realizalhato érték a konyv szerinti
érték ala kerllhet, a targyi eszkdézOk és az immateridlis javak értékvesztése
felllvizsgalatra kerul. Amennyiben a realizalhatd érték a kdnyv szerinti érték ala
kerul, a bekerulési értéken kezelt eszk6zOk vonatkozasaban értékvesztést kell
elszamolni. A realizalhat6 érték az eszk6z hasznalati értéke és piaci értéke kozill a
magasabb. A piaci érték az az 6sszeg, amely fuggetlen felek kdzotti tranzakcié soran
az eszkozért megkaphatdo, mig a hasznalati érték az eszkdz folyamatos
hasznalatabdl és annak hasznos élettartamanak végén torténd ertékesitésébdl
szarmazo cash-flow-k nettd jelenértéke. A realizalhatdo érték meghatarozasa
eszk6zonként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, jovedelemtermeld
egységenként torténik.

A tarsasag minden forduldnapon megvizsgalja, hogy a korabban elszamolt
értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban elszamolt értékvesztés
visszairasara csak akkor van lehet6ség, ha az utolsé értékvesztés megallapitasa
soran figyelembe vett korulményekben valtozas kovetkezett be és csak olyan szintig,
vagy az eszkoz értékcsokkenéssel csdkkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett
volna, ha az értékvesztés elszamolasara nem kerul sor.



Kamatozo6 kolcsonok és hitelek

Valamennyi kolcson és hitel bekerllési értéken kerul felvételre, amely a kapott
ellenérték kibocsatasi koltségekkel csokkentett valos értéke. A kezdeti megjelenést
kovetben a kamatozd kolcsondk és hitelek az effektiv kamatldb modszerével
szamitott amortizalt bekerulési értéken kertlnek értékelésre. Az amortizalt bekerulési
értékben a kibocsatas koltségei, valamint a teljesitéskor felmerult diszkontok vagy
prémiumok figyelembe vételre kerulnek. A bevételek és raforditasok az atfogd
eredmény kimutatasban jelennek meg a kotelezettségek kivezetésekor vagy
értékvesztéskor, valamint az amortizacios folyamat soran.

Céltartalékok

Céltartalék képzésére akkor kerll sor, ha a tarsasagnak jelenbeli — jogilag el6irt vagy
vélelmezett — kotelezettsége keletkezik egy multbeli esemény kovetkeztében és
valoszinli, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kotelezettségeit rendezni,
tovabba a kotelezettség 0sszege jol becsulhet6. Ha a céltartalék varhatéan részben
vagy egészben megtérul, a megtérulésbél eredd hozamot a tényleges megtérulés
idépontjaban eszkdzként kell allomanyba venni. A megtéruléssel a céltartalék
0sszege nem csokkenthetd.

A céltartalékok mérlegkészitéskor felllvizsgalatra, a becslések pontositasara
kerllnek. A céltartalék értéke a kotelezettség rendezésére vonatkozo kiadasok
jelenértéke, melynek meghatarozasanal diszkontrataként a becsult kockazatmentes
kamatlab szolgal. Az id6 mulasat jelentd diszkontfeloldas alkalmazasakor a
céltartalék mérlegértéke évrdl-évre ndé a diszkonthatassal. A ndvekmény
kamatkoltségként kerll elszamolasra.

A céltartalék képzése mindig a kés6bb felmerlld kotelezettség altal érintett
eredményszamlara torténik. Mind a felhasznalasa, mind az esetleges feloldasa
ugyanazon eredmeényszamlara torténik, amelyre korabban megképzésre kerdult.



Lizing

Annak eldontése, hogy egy adott tranzakcio lizingnek, s azon belul pénzugyi vagy
operativ lizingnek minésul-e, kizardlag a megallapodas valos tartalma alapjan
torténik.

A pénzugyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkoz tulajdonjogaval jard kockazat és
haszon dontd tobbsége a tarsasag részére atadasra kerul, a lizing kezdetekor a
lizingelt eszkdz valdés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis
lizingfizetések jelenértékeként kerll aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra
kerllnek a kamatok és a fennall6 kotelezettség csdkkenése kozott ugy, hogy az a
kotelezettség fennalld allomanyara vonatkozo allandé kamatlabat eredményezzen. A
kamatok kozvetlenul az eredménnyel szemben szamolanddk el. Az aktivalt lizingelt
eszkoz amortizacidja a becsult hasznos élettartam alapjan torténik. A pénzugyi lizing
szerz6dés megkotésekor felmerilt kezdeti koltségek a lizingelt eszkdz bekerilési
értékét novelik.

Az a lizing, amelynek soran a lizingbe adé a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré
kockazat és haszon dont6 tobbségét megtartja, operativ lizingként kerul kimutatasra.
Az operativ lizing alapjan tortént lizingfizetések az atfogd eredmény kimutatasban
raforditasként, linearisan a lizing idétartama soran kerllnek elszamolasra.

2019. januar 1-tél yj lizing sztenderd lép hatalyba, amely a gyakorlatban a legtobb
eddig operativ lizingként kimutatott konstrukciét is pénzugyi lizingként fog minésiteni.
Tekintettel, hogy a tarsasagnak sem operativ, sem pénzugyi lizingugylete nincs,

ennek nem lesz hatasa a pénzlgyi kimutatasokra.

Toketartalékok

Valos érték értékelési tartalék

Tekintettel arra, hogy a tarsasag nem rendelkezik a tokével szemben valosan értékelt
pénzugyi instrumentumokkal, valds érték értékelési tartalék kimutatasara nem kerdl
sofr.



Osszetett instrumentumok

Az Osszetett tbkeinstrumentumok tékerésze tartalmazza, az instrumentum
kibocsatasabdl szarmazo bevételnek a kotelezettség részen fellli értéket. A
kotelezettségrész az  instrumentumhoz  kapcsolédd  jov6beni  kifizetések
jelenértékeként kerul meghatarozasra. Az dsszetett instrumentumok t6kerésze akkor
kerll kimutatasra, amikor a tarsasag érdekeltté valik egy instrumentumban.

Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett t6kébdl kerul levonasra. A
névertek és a bekerulési erték kozotti kulonbozet kdzvetlenul a téketartalékban kerdl
elszamolasra.

Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok
jévahagyjak.

Arbevétel elismerés

Az arbevétel elismerése 2018.01.01-t61 kezd6dben, az IFRS 15 elbirasai alapjan
torténik. Az IFRS 15 egy otlépéses modellt rogzit a vevokkel kotott szerz6désekbdl
szarmazo bevételek megallapitasara, amely - kevés kivételtdl eltekintve - a
tranzakcio tipusatdl és az iparagtél fuggetlenul valamennyi esetben alkalmazandé. A
standard elGirasai az egyes nem pénzugyi eszkozOk értékesitésébbl szarmazd
eredményhatas elszamolasara és értékelésére is alkalmazandok, ahol az ilyen
értékesités nem képezi a vallalkozas szokasos tevékenységének részét (pl. targyi
eszk6zok vagy immateridlis javak értékesitése). Az arbevétel elszamolasa az aru
kiszallitdsanak, illetve a szolgaltatas nyujtasanak idépontjaban torténik, mivel az aru
tulajdonjogahoz kapcsol6do jelentds kockazatok és elényok ugyfél részére torténé
atruhazasa ekkor torténik. Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valos értékén kell
figyelembe venni. Az arbevételt csokkentik az ugyfeleknek nyujtott visszatéritések,

engedmények és egyéb hasonlo juttatasok.



A kamatbevételek elismerése idéaranyosan torténik, tikrozve a kapcsoldédd eszkodz
tényleges hozamat. Az osztalékbevételek kimutatdsa a tulajdonosoknak az
osztalékra val6 jogosultsaga napjaval torténik.

Hitelfelvételi koltségek

Azon hitelfelvételi koltségek, melyek a minésitett eszk6zok elballitasahoz és
beszerzéséhez kozvetlenul kapcsoldédnak, aktivalasra kerilnek. Mindsitett eszk6znek
mindsllnek az olyan eszkdzOk, amelynek a hasznalatra vagy értékesitésre kész
allapotba hozasa szlikségszerlen jelentés id6t vesz igénybe. A hitelfelvételi
koltségek aktivalasanak kezdd iddpontja az eszkdz elballitasanak kezd6 idépontja. A
hitelfelvételi koltségek aktivalasi idészaka az eszkdoz Uzembe helyezésének
idépontjaig tart. A hitelfelvételi koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz
kapcsolodé egyéb koltségeket foglaljak magukban, beleértve a beruhazas
finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyamkuilénbozetet is.

Tarsasagi ado

A tarsasagi ado fizetési kotelezettség targyévi és halasztott adéelemeket tartalmaz.

A tarsasagi adoalap eltérhet a beszamoloban kimutatott adézas el6tti eredmeénytél,
az addalapot nem képezd nyereségek és veszteségek, illetve egyéb addalap
modosito tételek miatt.

A halasztott addé szamitasa a kotelezettség moddszer szerint kerul kiszamitasra.
Halasztott adé azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves
beszamoloban torténd, illetve az adotorvény szerinti elszamolasaban idébeli
kilonbség adodik. A halasztott adokovetelés és kotelezettség megallapitasa azon
évek addkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor
az idébeli kuldnbség miatti eltérés varhatéan megtérdl.

Halasztott addkovetelés a levonhato idébeli eltérések, a tovabbvihetd kedvezmények
és negativ adoalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha
valoszinUsithetd, hogy a tarsasag a jovdbeni tevékenysége soran adoalapot képez6
nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adéeszkdz érvényesithetd.



Halasztott addkotelezettség kerul felvételre valamennyi addalapot képezd iddbeli
eltérés vonatkozasaban.

Minden mérlegfordulénapon a tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert
halasztott adoeszkozoket, valamint az elismert addéeszk6zok konyv szerinti értekét. A
korabban a mérlegbe fel nem vett kovetelések azon részét allomanyba veszi, amely
varhatéan megtérilhet a jov6beni nyereségadodjanak csOkkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Csoport halasztott adokovetelését, amely
O0sszeg megtérllésének fedezetére, varhatéan adodzott nyereség nem fog
rendelkezésre allni.

Kulfoldi pénznemben torténé tranzakciok

A kulfoldi pénznemben torténd tranzakciok a beszamolasi és kulfoldi pénznem adott
tranzakcid napjan érvényes arfolyam atvaltott értéken kertlnek kimutatasra. A
tranzakciok pénzugyi rendezésekor érvényben lévé arfolyamnak az eredeti
bekerulési arfolyamtdl vald eltérése esetén, a kuldnbozet az adott idészakra szélo
atfogd eredmény kimutatasban kerll elszamolasra. A kulféldi devizaban fennalld
pénzlgyi eszk6zok és kotelezettségek kozul kizardlag azokat szabad és kell a
mérleg forduldnapjara vonatkozé arfolyamon atértékelni a funkcionalis pénznemre,
amelyek monetaris elemnek mindsulnek. A pénzugyi eszkdozOkon és
kotelezettségeken  keletkezett  arfolyamkulonbdzetek a pénzigyi miveletek

eredményében kerllnek elszamolasra.

Monetaris elemnek nevezzik a pénzeszkdzoket, valamint azokat az eszkdzoket és
kotelezettségeket, amelyek rogzitett vagy meghatarozhaté 0sszegl, barmilyen
pénznemben kifejezett pénzeszkdzzel rendezendbek. Amennyiben jelentds 6sszegl
devizédban nyilvantartott monetaris elem szerepel a pénzigyi kimutatasokban a
fordulonapon érzékenységi analizist végziunk az adott devizanem és a forint
keresztarfolyamanak +/- 15 forintos valtozasanak adozas el6tti eredményre
vonatkozo hatasat modellezendd.



Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutdo eredmény meghatarozasa, a tarsasag eredményének és a
részvényeknek a visszavasarolt sajat részvények idészaki atlagos allomanyaval
csokkentett allomanyanak a figyelembevételével torténik.

Az egy részvényre juto higitott eredmény hasonléan kerul kiszamitasra, mint az egy
részvényre jutdo eredmény. Az eredmeény 0sszegét azonban ndveli az atvaltoztathatd
ertékpapirok utan jaré hozam (kamat) 6sszege. Ezzel 6sszhangban a részvények
szamitasanal pedig figyelembe vételre kerul azon tovabbi részvények sulyozott
atlagos darabszama, melyek forgalomban lennének, ha az &sszes részvényre
atvaltoztathat6 értékpapir atvaltasra kerilne.

Szegmens beszamolas

Uzleti szempontbdl a tarsasag tevékenysége szegmensekre nem bonthato, hiszen az
alapvetéen vagyonhasznositassal foglalkozik, melynek keretében a mérlegben
kimutatott immateridlis javak és befektetések utan szamit tékejovedelmekre. A
Tarsasag teljes tevékenysége az IFRS8 Mikodési szegmensek standard alapjan egy
szegmensnek tekinthet6.

Mérlegen kivuli tételek

A mérlegen kivuli kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszamold részét
képez6 mérleg és atfogd eredmény kimutatasban. A kiegészité mellékletben
kerilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesit6 forrasok
kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis.

A mérlegen kivlli kdvetelések nem szerepelnek az éves beszamolo részét képezd
mérleg és atfogd eredmény kimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok
bearamlasa valdszinlsithetd, a kiegészité mellékletben bemutatasra kerllnek.



4. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

A korabbi részekben részletesen ismertetett szamviteli politika alkalmazasa soran a
Tarsasag menedzsmentje bizonyos feltételezésekkel és becslésekkel élt, melyek
befolyasolhatjak az éves beszamoldban szerepl6 0sszegeket. Ezen feltételezések, ill.
becslések a vonatkozo fejezetekben részletesen kifejtésre kerultek, amennyiben
azok jelentésnek mutatkoznak.

5. Miikodési szegmens informaciok

A Tarsasag tevékenységei az IFRS 8 standard értelmében — kiilonds tekintettel a
szegmens definicio arbevételt feltételként nevesitd kritériumara - egy szegmensnek
tekinthetdk.

A kimutatott arbevétel realizalasa magyarorszagi tevékenységhez kothetd.

6. Immaterialis javak és targyi eszk6zok

A Tarsasag targyi eszkdzokkel nem rendelkezik és az immaterialis javak értéke is
csekélynek mondhatd. Sem beszerzés, sem leiras nem tortént a targyévben ill. az
0sszehasonlité id6szakban.

adatok e Ft-ban

. Nyito N ) . ) Zar6
2018. EV 2018.01.01 Novekedés Csokkenés 2018.12.31
Brutté Erték 58 541 - - 58 541
Ertékcsokkenés 56 340 2201 - 58 541
Nett6 Erték 2 201 - 2201 -
. Nyito N ) . ) Zar6
2017. EV 2017.01.01 Novekedés Csokkenés 2017.12.31
Brutté Erték 58 541 - - 58 541
Ertékcsokkenés 53 421 | 2919 | - 56 340
Netto Erték 5120 | - 2919 | 2 201




Az amortizacioé az értékesitési, altalanos és adminisztrativ soron szerepel az atfogd
jévedelemre vonatkozo kimutatasban.

7. Leirasok

A Tarsasag jovedelemtermel§ egységeire vonatkozé részletes értékvesztés teszt a
pénzugyi év végeén, az éves pénzugyi beszamolo készitésekor torténik. A targyévben
bekerult KVT Invest Zrt. vonatkozasaban eértékvesztés elszamolasa nem valt
indokoltta.

A tavalyi évben az NTX részesedéshez kapcsoldodbéan a kdnyv szerinti és a piaci
érték negativ kulonbozetére tekintettel értékvesztés elszamolasara kerllt sor. Az
értékvesztés Osszege valamivel meghaladta a kimutatott konyv szerinti érték 10 %-
at. A leiras 0sszege a pénzugyi raforditasokat novelte.

8. Lizingelt eszkozok (adatok e Ft-ban)

A Tarsasag lizingelt eszkozokkel nem rendelkezik.

9. Zalogjoggal terhelt eszk6zok

A Tarsasag zalogjoggal terhelt eszk6zokkel nem rendelkezik.

10. Részesedések

A Tarsasag a targyévben kisebbségi részesedéssel rendelkezett az NTX Holding Ltd.
(1 72 Miles Northern Highway, Belize City, Belize) tarsasagban:

Nyité ] ) Zaré
Ertékveszté Atértékelé
2018.01.01 clveszies eriekeles 2018.12.31
1199 248 0 0 0

Az NTX Holding Ltd-ben levé részesedés a targyévben értékesitésre kerult.



A Tarsasag a 2018. december 31-i forduldbnapon az alabbi tarsasagban rendelkezik
részesedéssel (a fennallé részesedés mértéke 45,9 %-os mértéki):

KVT Invest Zrt. — 1147 Budapest, Telepes u. 53.

Nyito .. 3 P Zaro
2018.01.01 Ertékvesztés Atértékelés 2018.12.31
0 0 0 819 423

Mas tarsasag vonatkozasaban sem tObbségi, sem jelentés, sem egyéb
részesedéssel nem rendelkezik.

11. Rovid tavu befektetések (adatok e Ft-ban)

Targyév EI6z6 év
Sajat atvaltoztathatd kotvények 0| 133583

Az elb6z6 évben ezen a soron kerultek kimutatasra a Tarsasag altal megszerzett sajat
atvaltoztathato kotvények, melyek az alabbiak szerint kerultek vissza a tarsasaghoz:

A NUTEX Nyrt. 2017. augusztus 10. napjan megallapodast irt ala a Tarsasag altal
2009. évben kibocsatott 10 éves lejaratu, egyenként 53 Ft névértékd ,A” sorozatu,
névre sz6lo, dematerializalt formaban eléallitott HU0001300040 ISIN kéddal
rendelkez6 atvaltoztathatd kotvényeknek (a tovabbiakban: Kotvények) a Tarsasag
altali megszerzésérél. A Tarsasag ugyanezen a napon 82.000 darab Kotvényt egy
csereugylet keretében meg is szerzett, mig tovabbi 18.000 Kotvénynek legkésébb
2017. december 15. napjaig torténé6 megszerzésérél megallapodast kotott. Az
ugyletben a Kotvények ellenértéke Kotvényenként 53 Ft, melyet a Tarsasag
csereugyletben diszkontkincstarjegyek atadasaval 82.000 darab Kotvény erejéig
2017. augusztus 10. napon teljesitett, a fennmaradd 18.000 Kétvény esetében pedig
2017. december 1. napon teljesitett.

A fentieken tulmendéen a Tarsasag 2016. szeptember 10. napjan megtartott
rendkivuli kozgyUlése altal hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgyulési hatarozataban
foglalt felhatalmazas alapjan a Tarsasag igazgatotanacsa 2017. augusztus 10.
napjan dontétt a Tarsasag alaptékéjének zart korben, Uj részvények forgalomba
hozatalaval, nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas ellenében 58.439.184 Ft-tal (azaz



otvennyolcmillio-négyszazharminc-kilencezer-szaznyolcvannégy forinttal)  térténé
felemelésérdl az alabbiak szerint.

A  kibocsatandé  részvények darabszama: 2.434.966 (azaz kétmillio-
négyszazharmincnégyezer-kilencszazhatvanhat).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészveny.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészveny

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsoloddé jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyezb jogok, ugymint:

» A Tarsasag kozgyilésein a névértékétdl figgé mértékl szavazati jog

* A névertékétdl fuggd mértékben osztalékhoz vald jog

* A névértéketdl fuggd mertékben likvidaciés hanyadhoz valé jog

* A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvenyek altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando részvények eldallitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 53 Ft (azaz
otvenharom forint).

A kibocsatando részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 2.434.966 * 53 Ft =
129.053.198 Ft (azaz szazhuszonkilencmillio-6tvenharomezer-szazkilencvennyolc
forint).

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: 2.434.966 darab a Tarsasag altal 2009
évben kibocsatott 10 éves lejaratu, egyenként 53 Ft névértékl ,A” sorozatu, névre
sz0l6, dematerializalt formaban elballitott atvaltoztathaté koétvény (ISIN kédja:
HUO0001300040) (a tovabbiakban: Kotvények), értéke 129.053.198 Ft,
szolgaltatasanak idépontja 2017. augusztus 10. napja, az ellenében adandd
részvények szama 2.434.966, névértéke 24 Ft.

A kibocsatando részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez$ jogokat biztosito, 24 forint névértékl, dematerializalt
torzsrészvények.

A jelen zartkor( alaptéke-emeléssel a Tarsasag alaptokéjét 5.807.766 darab 24 Ft
néveértékld ,E” sorozatu térzsrészvény, 35.000 darab 24 Ft névértéki ,F” sorozatu
szavazatels6bbségi részvény, valamint 145.000 darab 24 Ft névértékl ,G” sorozatu
szavazatels6bbségi részvény testesiti meg, igy a Tarsasag alaptékéje Osszesen
143.706.384 Ft-ra valtozik. Az Ilgazgatotanacs a Tarsasag Alapszabalyat a fentieknek
megfeleléen mddositotta.

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas a 2017. augusztus 10. napjan teljes mértékben
a Tarsasag részére rendelkezésre bocsatasra kerult.



A fenti Ggyletek kdvetkeztében 2017. augusztus 10. napjan a Tarsasag tulajdonaba
kerllt a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott 10 éves lejaratu, egyenként 53 Ft
névértéki ,A” sorozatu, névre sz6lo, dematerializalt formaban el6allitott
atvaltoztathato kotvény (ISIN kodja: HUO0001300040) 6sszmennyisége: 2.516.966
darab, mely megegyezik az ugyletek utan a Tarsasag altal tulajdonolt
0sszmennyiséggel. A Kotvények mindkét fenti Ugyletben a Tarsasag Concorde
Ertékpapir Zrt-nél vezetett értékpapirszamlajan keriiltek jovairasra.

A fenti alaptbke-emelést a Févarosi Torvényszék Cégbirdosaga 2017. évben
bejegyezte, és a kibocsatott részvények 2017. december 20. napjaval
megkeletkeztetésre kerultek.

A Tarsasag 2017. augusztus 10. napjan ugyvédi letéti megallapodast irt ala, mely
szerint 2.434.966 darab Koétvény a Tarsasag, mint letevé altal letétbe helyezésre
kerllt legkésdbb 2018. december 16. napjaig. A letéti megallapodas alapjan, a fenti
alaptéke-emelésben résztvevé személy (a tovabbiakban: Jogosult) kérésére a
Tarsasag koteles volt a fenti alaptéke-emelésbdél szarmazo, és még a Jogosult altal
at nem ruhazott részvényeket a letétbdl ugyanakkora darabszamu Koétvényre
cserélni, amennyiben a 2018. december 16. napjaig tartdé id6szakban a Tarsasag
igazgatotanacsa, vagy kozgyllése uj részvények forgalomba hozatalaval torténd
alapt6ke-emelésrdl dont, a Tarsasag, vagy az NTX Holding Ltd. jogerdsen
felszamolas, vagy cs6deljaras ala kerdl, illetve amennyiben a Tarsasag a részvényeit
a Budapesti Ertékt6zsdérél kivezeti. Amennyiben a 2018. december 16. napjaig tarté
idészakban a fenti feltételek egyike sem kdvetkezik be, ugy a letétbdl a Kétvények a
Tarsasag részére kerulnek felszabaditasra, és a letét, valamint a Jogosult fenti jogai
megszinnek.

A Tarsasag 2017. december 1. napjan rendkivuli tajékoztatas utjan kozzétette, hogy
a Kotvényeknek a Tarsasag altali megszerzéseérdl 2017. augusztus 10. napjan alairt
megallapodas alapjan a 2017. augusztus 10. napjan a Tarsasag altal még meg nem
szerzett 18.000 darab Kotvényt azok tulajdonosa a Tarsasag részére atadta. A
Tarsasag a Kotvények ellenértékét a 2017. december 1. napjan 95 darab egyenként
10.000 Ft névértékd, 2017. december 20. napi lejaratu diszkontkincstarjegy
atadasaval maradéktalanul teljesitette. A tranzakcio csereigylet formajaban valésult
meg, a Kotvények a Tarsasag Concorde Ertékpapir Zrt-nél vezetett
ertékpapirszamlajan kerultek jovairasra.

A fentiekkel a Tarsasag tulajdonaba kerulé Kotvények dsszmennyisége 2.534.966
darabra emelkedett, igy a Tarsasag altal 2009. évben kibocsatott valamennyi
atvaltoztathato kotvény a Tarsasag tulajdonaba visszakerdlt.



A Tarsasag 2018. marcius 19. napjan bejelentette, hogy a Tarsasag, mint letevd altal
2.434.966 darab, a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott 10 éves lejaratu,
egyenként 53 Ft névértékl ,A” sorozatu, névre sz6l6, dematerializalt formaban
elGallitott atvaltoztathaté koétvény (ISIN kdodja: HUO001300040) (a tovabbiakban:
Kotvények) Ugyvédi letétbe helyezése targyaban 2017. augusztus 10. napjan
megkotott ugyvédi letéti megallapodassal kapcsolatban a letéteményes ugyvéd
2018. marcius 19. napjan arrol tajékoztatta a Tarsasagot, mint letevét, hogy az
ugyvédi letéti megallapodas a jogosult érdekkorében felmerdlt okbdl kifolyolag a fenti
napon megsz(nt.

Az Ugyvédi letéti megallapodasnak 2018. marcius 19. nappal t6rténé megsziinésével
az abban foglalt kételezettségek a Tarsasagot a tovabbiakban nem terhelik.

A Tarsasag lgazgatétanacsa 2018. marcius 20. nappal ugy dontétt, hogy a Tarsasag
altal 2014. évben kibocsatott 1.500.000 (Egymillio-6tszazezer) darab, egyenként 70
Ft (hetven forint) névértékld, 105.000.000 Ft (Szazoétmillié forint) 6ssznévértéki, 5
éves lejaratu névre szold, évi 6%-os kamatot biztositd, atvaltoztathatd kotvényt (a
tovabbiakban: ,B Kotvények”) a Tarsasag a fenti nappal visszavasarolja 129.544.076
Ft 6sszegl ellenérték fejében, mely 6sszeg megfelel a ,B” Kétvények” névértékének
a kotvények kibocsatasatol a fenti napig terjedd id6szakra jar6 kamatokkal novelt
Osszegének. Az ellenértéket a Tarsasag 2018. marcius 20. nappal kiallitott
129.544.076 Ft névértéki sajat valtoval teljesitette.

A NUTEX Nyrt. a Tarsasag altal 2009. évben kibocsatott és a Tarsasag tulajdonaba
visszakerult  2.534.966  (Kétmillio-6tszazharmincnégyezer-kilencszazhatvanhat)
darab, egyenként 53 Ft (6tvenharom forint) névértékl, 134.353.198 Ft
(Szazharmincnégymillio-haromszazoétven-haromezer-szazkilencvennyolc forint)
Ossznévertékl, 10 éves lejaratu ,A” sorozatu, névre szoOlo, évi 2%-os kamatot
biztosito, atvaltoztathato kotvényt (a tovabbiakban: ,A Kotvények™) 2018. marcius 20.
nappal bevonta. A bevonast kovet6en a teljes atvaltoztathatd kotvénysorozat
megszUnt.

A NUTEX Nyrt. a Tarsasag altal 2014. évben kibocsatott és a Tarsasag tulajdonaba
visszakerult 1.500.000 (Egymillio-6tszazezer) darab, egyenként 70 Ft (hetven forint)
néveértékd, 105.000.000 Ft (Szazotmillio forint) 6ssznévértékdl, 5 éves lejaratu, névre
sz0lo, évi 6%-os kamatot biztositd, atvaltoztathaté kotvényt (a tovabbiakban: B
Kotvények”) a 2018. marcius 20. nappal bevonta. A bevonast kovetéen a teljes
atvaltoztathato kotvénysorozat megszint.

A Tarsasag 2016. szeptember 10. napjan megtartott rendkivuli kézgyllése altal
hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgyllési hatarozataban foglalt felhatalmazas
alapjan az Igazgatétanacs 2018. marcius 20. nappal ugy dontoétt, hogy a Tarsasag
alapt6kéjét zart korben, Uj részvények forgalomba hozatalaval, 23.696.328 Ft-tal



pénzbeli hozzajarulas ellenében, valamint tovabbi 72.303.672 Ft-tal nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas ellenében, minddsszesen tehat 96.000.000 Ft-tal (azaz
kilencvenhatmillié forinttal) megemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 4.000.000 (azaz négymillio).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészveény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészveny

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsoloddé jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyezb jogok, ugymint:

A Tarsasag kozgyllésein a névértékétél fliggé mértékl szavazati jog

A névértékétdl figgé mértékben osztalékhoz valé jog

A névértéekétdl fuggd mértékben likvidacidos hanyadhoz valo jog

A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando részvények elballitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 43 Ft (azaz
negyvenharom forint).

A kibocsatand6 részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 4.000.000 * 43 Ft =
172.000.000 Ft (azaz szazhetvenkétmillié forint).

A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando részvények szama: 987.347 darab.
A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke:
987.347 * 43 Ft = 42.455.921 Ft. A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a
Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan kibocsatott 129.544.079 Ft névértékl sajat
valto, értéke 129.544.079 Ft, szolgaltatasanak idépontja 2018. marcius 21. napja, az
ellenében adandé részvények szama 3.012.653, névértéke 24 Ft, kibocsatasi értéke
43 Ft.

A kibocsatando részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogokat biztosito, 24 forint névértékl, dematerializalt
torzsrészvények.

A Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan elhatarozott zartkor( alaptéke-emelés
kapcsan a tékeemelésben résztvevdé személyek a részvények atvételére vonatkozo
kotelezettségvallalé nyilatkozatukat a 2018. marcius 21. nappal a Tarsasaghoz
eljuttattak és a vagyoni hozzajarulast teljesitették. Ezzel az alaptbke-emelés feltételei
teljesultek.

A Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan kiallitott és a fenti alapt6ke-emelés soran
a Tarsasag tulajdonaba visszakerult 129.544.076 Ft névértékl sajat valtdo 2018.
marcius 21. nappal bevonasra kerdilt.



A Tarsasag lgazgatétanacsa altal 2018. marcius 20. napjan meghozott déntések
miatti cégadat valtozasokat a Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 2018. marcius 27.
napjaval bejegyezte a cégjegyzékbe. igy kiilbndsen a Cégbirdsag bejegyezte a
Tarsasag 2018. marcius 20. napjan elhatarozott zartkori alaptbke-emelését —
melynek kovetkeztében a Tarsasag alaptbkéje 239.706.384 Ft-ra emelkedett —
tovabba a Tarsasag altal 2009. évben, illetve 2014. évben kibocsatott és a Tarsasag
tulajdonaba teljes mértékben visszakerult atvaltoztathatd kotvénysorozatok bevonas
miatti torlését, valamint a fentiekhez kapcsolédé alapszabalyi valtozasokat.

A Tarsasag igazgatétanacsa 2018. aprilis 16. nappal ugy dontétt, hogy a Tarsasag,
mint kotelezett a 2016. évben keletkezett hosszu lejaratu kdlcson-tartozasat a
kolcson és annak mai napig esedékes kamatai el6torlesztéseként a Tarsasag altal a
mai nappal kiallitott 23.940.000 Ft névertéki sajat valtoval teljesiti, mialtal a kdlcson
miatti tartozas annak jarulékaival egyutt telies meértékben megszinik. A valto
névértéke megfelel a kdlcsdon tbkedsszege és a kdlcson utdn a mai napig terjed6
id6északra jar6 kamatok Osszegének. A Tarsasag altal 2009. és 2014. években
kibocsatott atvaltoztathatd kotvények 2018. marcius 20. napjaval torténé bevonasat
kovetben a fenti kdlcson-torlesztéssel a Tarsasag valamennyi hosszu lejaratu
adossaga megszint.

A NUTEX Nyrt. 2016. szeptember 10. napjan megtartott rendkivuli kdzgyilése altal
hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgydlési hatarozataban foglalt felhatalmazas
alapjan az lgazgatétanacs 2018. aprilis 16. nappal ugy dontétt, hogy a Tarsasag
alaptékéjét zart korben, Uj részvények forgalomba hozatalaval, 56.040.000 Ft-tal
pénzbeli hozzajarulas ellenében, valamint tovabbi 15.960.000 Ft-tal nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas ellenében, minddsszesen tehat 72.000.000 Ft-tal (azaz
hetvenkétmillié forinttal) felemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 3.000.000 (azaz harommillio).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészveény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészvény

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsolodd jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogok, ugymint:

. A Tarsasag kozgyilésein a névertéketdl fuggd mertékld szavazati jog

. A névértéekétél fuggd mértekben osztalékhoz vald jog

. A névertekétdl fuggd mértékben likvidacidés hanyadhoz valo jog

. A Ptk. rendelkezései szerint a tOrzsrészvények altal megtestesitett egyéb
jogok

A kibocsatando részvények eléallitasanak modja: dematerializalt.
A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).



A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 36 Ft (azaz
harminchat forint).

A kibocsatand6 részvények kibocsatasi értéke oOsszesen: 3.000.000 * 36 Ft =
108.000.000 Ft (azaz szaznyolcmillio forint).

A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények szama: 2.335.000
darab. A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények kibocsatasi
értéke: 2.335.000 * 36 Ft = 84.060.000 Ft. A pénzbeli hozzajarulas ellenében
kibocsatando részvények kibocsatasi értéke befizetésének modja: befizetéssel, vagy
atutalassal a Tarsasagnak az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
hitelintézetnél vezetett 11794008-20505174 szamu bankszamlajara, hatarideje:
valamennyi az alapt6ke-emelésben pénzbeli hozzajarulassal résztvevé személy
vonatkozasaban a pénzbeli hozzajarulas 25%-a erejéig a jelen igazgatotanacsi
hatarozat keltétél szamitott 3 napon belul, mig a pénzbeli hozzajarulas fennmarado
75%-a erejéig a jelen igazgatotanacsi hatarozat keltétél szamitott 3 honapon belll.

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a Tarsasag altal 2018. aprilis 16.
napjan kibocsatott 23.940.000 Ft névértékl sajat valtd, értéke 23.940.000 Ft,
szolgaltatasanak id6épontja 2018. aprilis 17. napja, az ellenében adando részvények
szama 665.000, névértéeke 24 Ft, kibocsatasi érteke 36 Ft, a hozzajarulast szolgaltato
szemeély neve: KHV Invest Zrt., székhelye: 1147 Budapest, Telepes u. 53. A nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulas teljesitésének modja: a nem pénzbeli vagyoni
hozzajarulast megtestesité valtdé Ures forgatmannyal torténd atadasa a Tarsasag
részére.

A kibocsatando6 részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez$ jogokat biztosito, 24 forint névértékl, dematerializalt
torzsrészvények.

A Tarsasag ugy dontott, hogy a Tarsasag altal 2018. aprilis 16. napjan kiallitott és a
2018. aprilis 16. nappal elhatarozott zartkorli alaptbéke-emelés soran a Tarsasag
tulajdonaba visszakerll 23.940.000 Ft névértékl sajat valtd bevonasra kerll. A
bevonast kdvetben a valté megsziint.

12. Készletek (adatok e Ft-ban)

Készletekkel a tarsasag sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem rendelkezett.



13. Kovetelések és egyéb forgdeszkozok (adatok e Ft-ban)

Targyév EI6z6 év

KOVETELESEK 5553 13353
Adé kovetelés 1405 2774
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 4 148 10 579
ebbdl: arbevétel 4130 10578

14. Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek (adatok e Ft-ban)

Targyév EI6z6 év

PENESZKOZOK 323 358 1 840
Pénztar, csekkek 178 0
Bankbetétek 323 180 15
Ugyvédi letét — 3 hénapon beliil hozzaférhets 0 1825

A Tarsasag a fordulébnapon sem a targyévben, sem az el6z6 évben 3 hoénapnal
rovidebb futamideji értékpapirokkal vagy egyéb pénzeszkdz-egyenértékesnek
mindsuld eszkdzzel nem rendelkezett.

Cash-flow kimutatassal kapcsolatos kozzétételek

A kimutatas 1l1/16. soranak 349.744 e Ft értéke a targyévi t6keemelések teljes
503.228 e Ft Osszegének azon részét képezi, amelyek pénzbeli vagyoni

hozzajarulasnak minésulnek. 153.484 e Ft 6sszegben valdsult meg nem pénzben
torténd tékeemelés.

Finanszirozasi tevékenységbdl eredd kotelezettségek valtozasai

Finanszirozasi 2017 Finanszirozasi Pénzmozgassal |[2018
tevékenységbdl eredd tevékenység nem jaro tételek
kotelezettségek valtozasai pénzaramai

Rovid lejaratu tartozas 13 903 -7 154 -6749
Hosszu lejaratu -
kotelezettség 275 545 275 545




15. Jegyzett toke

A Tarsasag jegyzett tOkéje a targyidészak és az eld6zb idészak végén az alabbi
tablazatok szerint alakult.

Részvénysorozat Névérték Kibocsatott Ossznévérték
2018. december 31. napjan (Ft/db) darabszam (Ft)
,E~ sorozat (torzsrészvény) 24 16 345 766 392 298 384
"F" sorozat (szavazatels6bbségi részvény) 24 35 000 840 000
"G"sorozat (szavazatels6bbségi részvény) 24 2 665 000 63 960 000
Alaptéke nagysaga 24 19 045 766 457 098 384
Részvénysorozat Névérték Kibocsatott Ossznévérték
2017. december 31. napjan (Ft/db) darabszam (Ft)
"E"sorozat (t6rzsrészvény) 24 5807 766 139 386 384
"F" sorozat (szavazatels6bbségi részvény) 24 35 000 840 000
,G” sorozat (szavazatels6bbségi résvzény) 24 145 000 3480 000
Alaptdke nagysaga 24 5987 766 143 706 384

A targyid6szakban az alabbi tokeemelésekkel kapcsolatos események torténtek:

A Tarsasag 2016. szeptember 10. napjan megtartott rendkivili kozgydlése altal
hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgydlési hatarozataban foglalt felhatalmazas
alapjan az Igazgatétanacs 2018. marcius 20. nappal ugy dontoétt, hogy a Tarsasag
alaptékéjét zart korben, Uj részvények forgalomba hozatalaval, 23.696.328 Ft-tal
pénzbeli hozzajarulas ellenében, valamint tovabbi 72.303.672 Ft-tal nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas ellenében, mindosszesen tehat 96.000.000 Ft-tal (azaz
kilencvenhatmillio forinttal) megemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 4.000.000 (azaz négymillio).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészveény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészvény

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsoloddé jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyezb jogok, ugymint:

A Tarsasag kozgyulésein a névertéekétél fuggdé mértékl szavazati jog

A néveértékétdl fuggd meértékben osztalékhoz vald jog

A névértéekétdl fuggd mértékben likvidacidos hanyadhoz valo jog

A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando részvények eléallitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).



A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 43 Ft (azaz
negyvenharom forint).

A kibocsatand6 részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 4.000.000 * 43 Ft =
172.000.000 Ft (azaz szazhetvenkétmillié forint).

A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando részvények szama: 987.347 darab.
A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke:
987.347 * 43 Ft = 42.455.921 Ft. A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a
Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan kibocsatott 129.544.079 Ft névértékl sajat
valto, értéke 129.544.079 Ft, szolgaltatasanak idépontja 2018. marcius 21. napja, az
ellenében adandé részvények szama 3.012.653, névértéke 24 Ft, kibocsatasi értéke
43 Ft.

A kibocsatando részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvenyekkel
mindenben megegyez6 jogokat biztosito, 24 forint névértékl, dematerializalt
torzsrészvények.

A Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan elhatarozott zartkorl alaptéke-emelés
kapcsan a tékeemelésben résztvevdé személyek a részvények atvételére vonatkozo
kotelezettségvallalé nyilatkozatukat a 2018. marcius 21. nappal a Tarsasaghoz
eljuttattak és a vagyoni hozzajarulast teljesitették. Ezzel az alapt6ke-emelés feltételei
teljesultek.

A Tarsasag lgazgatotanacsa altal 2018. marcius 20. napjan meghozott dontések
miatti cégadat valtozasokat a Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 2018. marcius 27.
napjaval bejegyezte a cégjegyzékbe. igy kiilbndsen a Cégbirdsag bejegyezte a
Tarsasag 2018. marcius 20. napjan elhatarozott zartkorl alaptbke-emelését —
melynek kovetkeztében a Tarsasag alaptékéje 239.706.384 Ft-ra emelkedett —
tovabba a Tarsasag altal 2009. évben, illetve 2014. évben kibocsatott és a Tarsasag
tulajdonaba teljes mértékben visszakerult atvaltoztathatd kotvénysorozatok bevonas
miatti torlését, valamint a fentiekhez kapcsoldédé alapszabalyi valtozasokat.

A NUTEX Nyrt. 2016. szeptember 10. napjan megtartott rendkivili kbzgyllése altal
hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgyllési hatarozataban foglalt felhatalmazas
alapjan az lgazgatétanacs 2018. aprilis 16. nappal ugy dontétt, hogy a Tarsasag
alaptékéjét zart korben, Uj részvények forgalomba hozatalaval, 56.040.000 Ft-tal
pénzbeli hozzajarulas ellenében, valamint tovabbi 15.960.000 Ft-tal nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas ellenében, minddsszesen tehat 72.000.000 Ft-tal (azaz
hetvenkétmillié forinttal) felemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 3.000.000 (azaz harommillio).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészvény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészvény



A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsoloddé jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogok, ugymint:

. A Tarsasag kozgyulésein a névertéketdl fuggd mertekl szavazati jog

. A névértéekétdl fuggd mértékben osztalékhoz vald jog

. A névertekétdl fuggd mértékben likvidacidés hanyadhoz valo jog

. A Ptk. rendelkezései szerint a tOrzsrészvények altal megtestesitett egyéeb
jogok

A kibocsatando részvények eldallitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 36 Ft (azaz
harminchat forint).

A kibocsatando részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 3.000.000 * 36 Ft =
108.000.000 Ft (azaz szaznyolcmillio forint).

A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények szama: 2.335.000
darab. A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények kibocsatasi
értéke: 2.335.000 * 36 Ft = 84.060.000 Ft. A pénzbeli hozzajarulas ellenében
kibocsatando részvények kibocsatasi értéke befizetésének modja: befizetéssel, vagy
atutalassal a Tarsasagnak az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
hitelintézetnél vezetett 11794008-20505174 szamu bankszamlajara, hatarideje:
valamennyi az alapt6ke-emelésben pénzbeli hozzajarulassal résztvevé személy
vonatkozasaban a pénzbeli hozzajarulas 25%-a erejéig a jelen igazgatotanacsi
hatarozat keltétél szamitott 3 napon belll, mig a pénzbeli hozzajarulas fennmaradoé
75%-a erejéig a jelen igazgatotanacsi hatarozat keltétél szamitott 3 honapon belll.

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a Tarsasag altal 2018. aprilis 16.
napjan kibocsatott 23.940.000 Ft néveértékl sajat valto, értéke 23.940.000 Ft,
szolgaltatasanak id6épontja 2018. aprilis 17. napja, az ellenében adando részvények
szama 665.000, névértéeke 24 Ft, kibocsatasi érteke 36 Ft, a hozzajarulast szolgaltato
szemeély neve: KHV Invest Zrt., székhelye: 1147 Budapest, Telepes u. 53. A nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulas teljesitésének modja: a nem pénzbeli vagyoni
hozzajarulast megtestesité valtdé Ures forgatmannyal torténd atadasa a Tarsasag
részére.

A kibocsatando6 részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogokat biztositd, 24 forint névértékli, dematerializalt
torzsrészvények.

A Tarsasag lgazgatotanacsa altal 2018. aprilis 16. napjan elhatarozott zartkord
alaptéke-emelést a Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 2018. aprilis 19. napjaval
bejegyezte a cégjegyzékbe.

A Tarsasag 2018. aprilis 28. napjan megtartott éves rendes kdzgyllése a Tarsasag
alaptbkéjet zart korben, uj részvények forgalomba hozatalaval, pénzbeli hozzajarulas



ellenében 145.392.000 Ft-tal (azaz szaznegyvendtmillio-haromszazkilencvenkétezer
forinttal) felemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama, névértéke, fajtaja és sorozata: 3.538.000
(azaz harommillio-6tszazharmincnyolcezer) darab 24 Ft (azaz huszonnégy forint)
néveértekd ,E” sorozatu torzsrészvény és 2.520.000 (azaz kétmillio-6tszazhuszezer)
darab 24 Ft (azaz huszonneégy forint) névertékl ,G” sorozatu szavazatelsGbbségi
részvény (0sszesen 6.058.000, azaz hatmillio-6tvennyolcezer darab uj kibocsatasu
részvény).

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsolddo jogok:

A kibocsatasra kerul6 ,E” sorozatu torzsrészvények esetében: a korabban kibocsatott
,E” sorozatu torzsrészvényekkel mindenben megegyezd jogok, ugymint:

. A Tarsasag kozgyilésein a névertéketdl fuggd mertékld szavazati jog

. A névértéekétél fuggd mértékben osztalékhoz vald jog

. A névértékétdl fliggé mértékben likvidaciés hanyadhoz valé jog

. A Ptk., illetve az Alapszabaly rendelkezései szerint a torzsrészvények altal

megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatand6 torzsrészvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint). A
kibocsatando torzsrészvények el6allitasi mddja: dematerializalt. A kibocsatando
torzsrészvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 46 Ft (azaz negyvenhat forint).
A kibocsatasra kerulé ,G” sorozatu szavazatelsObbségi részvények esetében: a
korabban kibocsatott ,G” sorozatu szavazatels6bbségi részvényekkel mindenben
megegyezd jogok, ugymint:

. A Tarsasag kozgyllésein a névérték tizszeresének megfeleld mértéki
szavazati jog

. A névértékétél figgd mértékben osztalékhoz valé jog

. A névertekétdl fuggd mértékben likvidacidos hanyadhoz valo jog

. A Ptk., illetve az Alapszabaly rendelkezései szerint a szavazatelsGbbségi

részvenyek altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando szavazatels6bbségi részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy
forint). A kibocsatandd szavazatels6bbségi részvények el6allitdsi modja: nyomdai
uton. A kibocsatandd szavazatels6bbségi részvények részvényenkénti kibocsatasi
értéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatand6 részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 223.228.000 Ft (azaz
kétszazhuszonharommillié-kétszazhuszonnyolcezer forint).

A kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke befizetésének modja: befizetéssel,
vagy atutalassal a Tarsasagnak az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
hitelintézetnél vezetett 11794008-20505174 szamu bankszamlajara, hatarideje:
valamennyi az alapt6ke-emelésben pénzbeli hozzajarulassal résztvevd személy
vonatkozasaban a pénzbeli hozzajarulas 25%-a erejéig a jelen kozgydlési hatarozat
keltétél szamitott 10 napon belll, mig a pénzbeli hozzajarulds fennmarad6 75%-a
erejeig a jelen kozgyulési hatarozat keltétél szamitott egy éven beldl.



A Tarsasag 2018. aprilis 28. napjan megtartott éves rendes kdzgyillésén hozott
hatarozatok miatti cégadat valtozasokat — a Tarsasag alaptékéjének zartkord
felemelése miatti alapt6ke-valtozast és a részvények darabszamanak novekedéseét,
valamint a Tarsasag alapszabalyanak moddositasat — a Févarosi Torvényszek
Cégbirosaga 2018. majus 14. napjaval bejegyezte a cégjegyzékbe.

16. Hosszu lejaratu kotelezettség (adatok e Ft-ban)

Targyév EI6z6 év

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0| 261853
Atvaltoztathato kétvények 0| 239353
Kapott kdlcson 0| 22500

A szamviteli politikdban kifejtettek szerint az atvaltoztathatd kétvények egy csoportjat,
melyeknek névleges kamatozasa nem érte el a tarsasag tékekdltségének (piaci
kamat) szintjét Osszetett pénzlgyi instrumentumként kezeltik mind az IFRS els6
alkalmazasa soran, mind az el6z6 évi id6kozi beszamoldban.

A NUTEX Nyrt. 2017. augusztus 10. napjan megallapodast irt ala a Tarsasag altal
2009. évben kibocsatott 10 éves lejaratu, egyenként 53 Ft névértékd ,A” sorozatu,
névre sz6lo, dematerializalt formaban elallitott HU0001300040 ISIN kéddal
rendelkez6 atvaltoztathatd kotvényeknek (a tovabbiakban: Kotvények) a Tarsasag
altali megszerzésérél. A Tarsasag ugyanezen a napon 82.000 darab Kotvényt egy
csereugylet keretében meg is szerzett, mig tovabbi 18.000 Kotvénynek legkésébb
2017. december 15. napjaig torten6 megszerzésér6l megallapodast kotott. Az
ugyletben a Kotvények ellenértéke Kotvényenként 53 Ft, melyet a Tarsasag
csereugyletben diszkontkincstarjegyek atadasaval 82.000 darab Kotvény erejéig
2017. augusztus 10. napon teljesitett, a fennmaradd 18.000 Kétvény esetében pedig
2017. december 1. napon teljesitett.

A fentieken tulmenbéen a Tarsasag 2016. szeptember 10. napjan megtartott
rendkivuli kozgyullése altal hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgyulési hatarozataban
foglalt felhatalmazas alapjan a Tarsasag igazgatotanacsa 2017. augusztus 10.
napjan dontétt a Tarsasag alaptékéjének zart korben, Uj részvények forgalomba
hozatalaval, nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas ellenében 58.439.184 Ft-tal (azaz
otvennyolcmillio-négyszazharminc-kilencezer-szaznyolcvannégy forinttal)  torténd
felemelésérdl az alabbiak szerint.

A kibocsatandé  részvények darabszama: 2.434.966 (azaz kétmillio-
négyszazharmincnégyezer-kilencszazhatvanhat).



A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészvény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészvény

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsolodo jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogok, ugymint:

A Tarsasag kozgyulésein a néveértéeketdl fuggé mertékl szavazati jog

* A névertékétdl fuggd meértékben osztalékhoz vald jog

* A névértékétdl figgd mértékben likvidaciés hanyadhoz valé jog

» A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando részvények eldallitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatand6 részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 53 Ft (azaz
otvenharom forint).

A kibocsatando részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 2.434.966 * 53 Ft =
129.053.198 Ft (azaz szazhuszonkilencmillio-6tvenharomezer-szazkilencvennyolc
forint).

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: 2.434.966 darab a Tarsasag altal 2009
évben kibocsatott 10 éves lejaratu, egyenként 53 Ft névértékl ,A” sorozatu, névre
sz6lo, dematerializalt formaban el6allitott atvaltoztathatd kotvény (ISIN kédja:
HUOO01300040) (a tovabbiakban: Kotvények), értéke 129.053.198 Ft,
szolgaltatasanak id6pontja 2017. augusztus 10. napja, az ellenében adandd
részvények szama 2.434.966, névértéke 24 Ft.

A kibocsatando6 részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogokat biztositd, 24 forint névértékli, dematerializalt
torzsrészvények.

A jelen zartkor( alaptéke-emeléssel a Tarsasag alaptokéjét 5.807.766 darab 24 Ft
néveértekld ,E” sorozatu torzsrészvény, 35.000 darab 24 Ft névertékl ,F” sorozatu
szavazatels6bbségi részveény, valamint 145.000 darab 24 Ft névértékld ,G” sorozatu
szavazatelsGbbségi részvény testesiti meg, igy a Tarsasag alaptokéje Osszesen
143.706.384 Ft-ra valtozik. Az Ilgazgatotanacs a Tarsasag Alapszabalyat a fentieknek
megfeleléen mddositotta.

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas a 2017. augusztus 10. napjan teljes mértékben
a Tarsasag részére rendelkezésre bocsatasra kerult.

A fenti Ugyletek kovetkeztében 2017. augusztus 10. napjan a Tarsasag tulajdonaba
kerult a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott 10 éves lejaratu, egyenként 53 Ft
névértéki ,A” sorozatu, névre sz6lo, dematerializalt formaban el6allitott
atvaltoztathaté kotvény (ISIN kédja: HUO001300040) dsszmennyisége: 2.516.966
darab, mely megegyezik az Uugyletek utan a Tarsasag altal tulajdonolt
0sszmennyiséggel. A Koétvények mindkét fenti Ugyletben a Tarsasag Concorde
Ertékpapir Zrt-nél vezetett értékpapirszamlajan keriiltek jovairasra.



A fenti alaptbke-emelést a Févarosi Torvényszék Cégbirdosaga 2017. évben
bejegyezte, és a kibocsatott részvények 2017. december 20. napjaval
megkeletkeztetésre kerultek.

A Tarsasag 2017. augusztus 10. napjan ugyvédi letéti megallapodast irt ala, mely
szerint 2.434.966 darab Koétvény a Tarsasag, mint letevé altal letétbe helyezésre
kerllt legkésdbb 2018. december 16. napjaig. A letéti megallapodas alapjan, a fenti
alaptéke-emelésben résztvevé személy (a tovabbiakban: Jogosult) kérésére a
Tarsasag koteles volt a fenti alaptéke-emelésbdél szarmazo, és még a Jogosult altal
at nem ruhazott részvényeket a letétbdl ugyanakkora darabszamu Koétvényre
cserélni, amennyiben a 2018. december 16. napjaig tartdé id6szakban a Tarsasag
igazgatotanacsa, vagy kozgyllése uj részvények forgalomba hozatalaval torténd
alapt6ke-emelésrdél dont, a Tarsasag, vagy az NTX Holding Ltd. jogerdsen
felszamolas, vagy csédeljaras ala kerdl, illetve amennyiben a Tarsasag a részvényeit
a Budapesti Ertékt6zsdérél kivezeti. Amennyiben a 2018. december 16. napjaig tarté
id6északban a fenti feltételek egyike sem kovetkezik be, ugy a letétbdl a Kétvények a
Tarsasag részére kerulnek felszabaditasra, és a letét, valamint a Jogosult fenti jogai
megszinnek.

A Tarsasag 2017. december 1. napjan rendkivuli tajékoztatas utjan kozzétette, hogy
a Kotvényeknek a Tarsasag altali megszerzéseérdl 2017. augusztus 10. napjan alairt
megallapodas alapjan a 2017. augusztus 10. napjan a Tarsasag altal még meg nem
szerzett 18.000 darab Kotvényt azok tulajdonosa a Tarsasag részére atadta. A
Tarsasag a Kotvények ellenértékét a 2017. december 1. napjan 95 darab egyenként
10.000 Ft névértékd, 2017. december 20. napi lejaratu diszkontkincstarjegy
atadasaval maradéktalanul teljesitette. A tranzakcié csereugylet formajaban valdsult
meg, a Kotvények a Tarsasag Concorde Ertékpapir Zrt-nél vezetett
ertékpapirszamlajan kerultek jovairasra.

A fentiekkel a Tarsasag tulajdonaba kertlé Kotvények dsszmennyisége 2.534.966
darabra emelkedett, igy a Tarsasag altal 2009. évben kibocsatott valamennyi
atvaltoztathato kotvény a Tarsasag tulajdonaba visszakerdlt.

A Tarsasag 2018. marcius 19. napjan bejelentette, hogy a Tarsasag, mint letevé altal
2.434.966 darab, a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott 10 éves lejaratu,
egyenként 53 Ft névertékld ,A” sorozatu, névre sz6ld, dematerializalt formaban
el6allitott atvaltoztathatdé kotvény (ISIN kédja: HU0001300040) (a tovabbiakban:
Koétvények) Ugyvédi letétbe helyezése targyaban 2017. augusztus 10. napjan
megkotott Ugyvédi letéti megallapodassal kapcsolatban a letéteményes Ugyveéd
2018. marcius 19. napjan arrdl tdjékoztatta a Tarsasagot, mint letevét, hogy az



ugyvédi letéti megallapodas a jogosult érdekkorében felmerdlt okbdl kifolydlag a fenti
napon megsz(nt.

Az Ugyvédi letéti megallapodasnak 2018. marcius 19. nappal torténdé megszinésével
az abban foglalt kotelezettségek a Tarsasagot a tovabbiakban nem terhelik.

A Tarsasag lgazgatétanacsa 2018. marcius 20. nappal ugy dontétt, hogy a Tarsasag
altal 2014. évben kibocsatott 1.500.000 (Egymillié-6tszazezer) darab, egyenként 70
Ft (hetven forint) névértékld, 105.000.000 Ft (Szazoétmillié forint) 6ssznévértéki, 5
éves lejaratu névre szold, évi 6%-os kamatot biztositd, atvaltoztathaté kotvényt (a
tovabbiakban: ,B Kotvények”) a Tarsasag a fenti nappal visszavasarolja 129.544.076
Ft 6sszegl ellenérték fejében, mely 6sszeg megfelel a ,B” Kotvények” névértékének
a kotvények kibocsatasatol a fenti napig terjedd id6szakra jar6 kamatokkal novelt
Osszegének. Az ellenértéket a Tarsasag 2018. marcius 20. nappal kiallitott
129.544.076 Ft névértékl sajat valtoval teljesitette.

A NUTEX Nyrt. a Tarsasag altal 2009. évben kibocsatott és a Tarsasag tulajdonaba
visszakerult  2.534.966  (Kétmillio-6tszazharmincnégyezer-kilencszazhatvanhat)
darab, egyenként 53 Ft (6tvenharom forint) néveértékld, 134.353.198 Ft
(Szazharmincnégymillio-haromszazotven-haromezer-szazkilencvennyolc forint)
Ossznévertékl, 10 éves lejaratu ,A” sorozatu, névre szoOlo, évi 2%-os kamatot
biztosito, atvaltoztathato kotvényt (a tovabbiakban: ,A Kotvények™) 2018. marcius 20.
nappal bevonta. A bevonast kovetéen a teljes atvaltoztathaté kotvénysorozat
megszint.

A NUTEX Nyrt. a Tarsasag altal 2014. évben kibocsatott és a Tarsasag tulajdonaba
visszakerult 1.500.000 (Egymillio-Otszazezer) darab, egyenként 70 Ft (hetven forint)
néveértekd, 105.000.000 Ft (Szazotmillio forint) 0ssznéveértékl, 5 éves lejaratu, névre
sz0lo, évi 6%-os kamatot biztositd, atvaltoztathaté kotvényt (a tovabbiakban: B
Kotvények”) a 2018. marcius 20. nappal bevonta. A bevonast kovetéen a teljes
atvaltoztathato kétvénysorozat megsziint.

A Tarsasag 2016. szeptember 10. napjan megtartott rendkivuli kézgyllése altal
hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgyllési hatarozataban foglalt felhatalmazas
alapjan az Igazgatétanacs 2018. marcius 20. nappal ugy dontott, hogy a Tarsasag
alapt6kéjét zart korben, Uj részvények forgalomba hozatalaval, 23.696.328 Ft-tal
pénzbeli hozzajarulas ellenében, valamint tovabbi 72.303.672 Ft-tal nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas ellenében, minddsszesen tehat 96.000.000 Ft-tal (azaz
kilencvenhatmillié forinttal) megemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 4.000.000 (azaz négymillio).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészvény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészveny



A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsoloddé jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogok, ugymint:

A Tarsasag kozgyulésein a névertéekétél fuiggdé mértéki szavazati jog

A néveértékeétdl fuggd meértékben osztalékhoz vald jog

A névértekétdl fuggd mértékben likvidacidos hanyadhoz valo jog

A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando részvények eldallitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 43 Ft (azaz
negyvenharom forint).

A kibocsatando részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 4.000.000 * 43 Ft =
172.000.000 Ft (azaz szazhetvenkétmillié forint).

A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando részvények szama: 987.347 darab.
A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke:
987.347 * 43 Ft = 42.455.921 Ft. A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a
Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan kibocsatott 129.544.079 Ft névértékl sajat
valto, értéke 129.544.079 Ft, szolgaltatasanak idépontja 2018. marcius 21. napja, az
ellenében adando részvények szama 3.012.653, névértéke 24 Ft, kibocsatasi értéke
43 Ft.

A kibocsatando részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvenyekkel
mindenben megegyez6 jogokat biztosito, 24 forint névértékl, dematerializalt
torzsrészvények.

A Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan elhatarozott zartkor( alaptéke-emelés
kapcsan a tékeemelésben résztvevdé személyek a részvények atvételére vonatkozo
kotelezettségvallald nyilatkozatukat a 2018. marcius 21. nappal a Tarsasaghoz
eljuttattak és a vagyoni hozzajarulast teljesitették. Ezzel az alapt6ke-emelés feltételei
teljesultek.

A Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan kiallitott és a fenti alaptéke-emelés soran
a Tarsasag tulajdonaba visszakerult 129.544.076 Ft névértékl sajat valtdo 2018.
marcius 21. nappal bevonasra kerdilt.

A Tarsasag lgazgatotanacsa altal 2018. marcius 20. napjan meghozott dontések
miatti cégadat valtozasokat a Févarosi Torvéenyszék Cégbirésaga 2018. marcius 27.
napjaval bejegyezte a cégjegyzékbe. igy kildbnésen a Cégbirésag bejegyezte a
Tarsasag 2018. marcius 20. napjan elhatarozott zartkorl alaptbke-emelését —
melynek kovetkeztében a Tarsasag alaptékéje 239.706.384 Ft-ra emelkedett —
tovabba a Tarsasag altal 2009. évben, illetve 2014. évben kibocsatott és a Tarsasag
tulajdonaba teljes mértékben visszakertlt atvaltoztathatd kétvénysorozatok bevonas
miatti torlését, valamint a fentiekhez kapcsolddé alapszabalyi valtozasokat.



A Tarsasag igazgatétanacsa 2018. aprilis 16. nappal ugy dontétt, hogy a Tarsasag, mint
kotelezett a 2016. évben keletkezett hosszu lejaratu kolcson-tartozasat a kolcson és
annak mai napig esedékes kamatai el6torlesztéseként a Tarsasag altal a mai nappal
kiallitott 23.940.000 Ft névertékl sajat valtoval teljesiti, mialtal a kdlcson miatti tartozas
annak jarulékaival egyutt telies mértékben megszinik. A valté névérteke megfelel a
kolcson t6kedsszege és a kolcson utan a mai napig terjed6 id6szakra jaro6 kamatok
Osszegének. A Tarsasag altal 2009. és 2014. években kibocsatott atvaltoztathatd
kotvények 2018. marcius 20. napjaval torténd bevonasat kovetéen a fenti kdlcson-
torlesztéssel a Tarsasag valamennyi hosszu lejaratu adéssaga megsznt.

A NUTEX Nyrt. 2016. szeptember 10. napjan megtartott rendkivuli kozgyllése altal
hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgyulési hatarozataban foglalt felhatalmazas alapjan
az lgazgatétanacs 2018. aprilis 16. nappal ugy dontott, hogy a Tarsasag alaptokéjét zart
korben, Uj részvények forgalomba hozatalaval, 56.040.000 Ft-tal pénzbeli hozzajarulas
ellenében, valamint tovabbi 15.960.000 Ft-tal nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas
ellenében, minddsszesen tehat 72.000.000 Ft-tal (azaz hetvenkétmillio forinttal) felemeli,
az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 3.000.000 (azaz harommillio).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészveny.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészvény

A kibocsatando részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsolédo jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel mindenben
megegyez6 jogok, ugymint:

. A Tarsasag kozgydllésein a névértékétdl fuggd mértékl szavazati jog

. A névértékétdl figgé mértékben osztalékhoz valé jog

. A névertekétdl figgé mértékben likvidacios hanyadhoz valé jog

. A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando részvények el6allitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatando részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 36 Ft (azaz harminchat
forint).

A kibocsatand6 részvények kibocsatasi értéke oOsszesen: 3.000.000 * 36 Ft =
108.000.000 Ft (azaz szaznyolcmillié forint).

A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando részvéenyek szama: 2.335.000 darab. A
pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando részvények kibocsatasi értéke: 2.335.000
* 36 Ft = 84.060.000 Ft. A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando részvények
kibocsatasi értéke befizetésének maddja: befizetéssel, vagy atutalassal a Tarsasagnak az
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.) hitelintézetnél vezetett 11794008-
20505174 szamu bankszamlajara, hatarideje: valamennyi az alaptéke-emelésben
pénzbeli hozzajarulassal résztvevé személy vonatkozasaban a pénzbeli hozzajarulas
25%-a erejéig a jelen igazgatotanacsi hatarozat keltétdl szamitott 3 napon belll, mig a



pénzbeli hozzajarulas fennmaradd 75%-a erejéig a jelen igazgatétanacsi hatarozat
keltétdl szamitott 3 hdnapon bellil.

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a Tarsasag altal 2018. aprilis 16. napjan
kibocsatott 23.940.000 Ft névértékl sajat valto, értéke 23.940.000 Ft, szolgaltatasanak
idépontja 2018. aprilis 17. napja, az ellenében adandd részvények szama 665.000,
névertéke 24 Ft, kibocsatasi értéke 36 Ft, a hozzajarulast szolgaltatdo személy neve: KHV
Invest Zrt., székhelye: 1147 Budapest, Telepes u. 53. A nem pénzbeli vagyoni
hozzajarulas teljesitésének maodja: a nem pénzbeli vagyoni hozzajarulast megtestesitd
valté Ures forgatmannyal torténd atadasa a Tarsasag részére.

A kibocsatandd részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyezd jogokat biztositd, 24 forint névértékli, dematerializalt
torzsrészvények.

A Tarsasag ugy dontott, hogy a Tarsasag altal 2018. aprilis 16. napjan kiallitott és a 2018.
aprilis 16. nappal elhatarozott zartkor(i alaptéke-emelés soran a Tarsasag tulajdonaba
visszakeruld 23.940.000 Ft névértékl sajat valtdé bevonasra kertl. A bevonast kdvetéen a
valté megszint.

A Tarsasag Igazgatotanacsa altal 2018. aprilis 16. napjan elhatarozott zartkdrl alaptéke-
emelést a Févarosi Torvényszek Cégbirosaga 2018. aprilis 19. napjaval bejegyezte a
cegjegyzekbe.

17. Céltartalék

A Tarsasag az el6z6 évhez hasonldéan céltartalékot nem képzett.

18. Szallitok és egyéb kotelezettségek (adatok e Ft-ban)

Targyév EI6z6 év

SZALLITOK ES EGYEB KOTELEZETTSEGEK 25392| 62875
Szallitok 2318 7 871
Osztalék 21634 21634
Adok 199 2787
Jovedelem elszamolas 166 2650
Egyéb kotelezettség 0 15
Passziv id6beli elhatarolas 1075 27918
ebbdl:  kamat 0| 20023
konyvvizsgalat, konyvelés 750 250

egyéb igénybevett szolgaltatas 325 311




19. Rovid lejaratu kolcsonok (adatok e Ft-ban)

Targyév EI6z6 év
ROVID LEJARATU KOLCSONOK ésszesen 0| 13903
Kolcsonok 0 13903
A targyévben valamennyi kdlcsdn rendezésre kerdlt.
20. Eredménykimutatas fobb elemei (adatok e Ft-ban)
Targyév EIl6z6 év
Arbevétel 4130 8 760
Ertékesités kdzvetlen énkoltsége 0 0
Fedezeti 6sszeg 4130 8 760
Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ koltségek 13 322 12 546
Egyéb bevételek 423 1
Egyéb raforditasok 628 384
A tevékenység eredménye -9 397 -4 169
Pénzugyi bevételek 2319 1049
Pénzugyi raforditasok 382 284 | 346 067
Adozas elbtti eredmény -389 362 | -349 187
Adozas 12 18
Halasztott ado -13692| -18 825
Addzott eredmény -375 682 | -330 380
A kiemelt koltségtényezdk a kovetkezdk voltak (adatok e Ft-ban):
Targyév El6z6 év
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 6 065 5016
ebbdl: bérleti dij 202 123
konyvvizsgalat 1500 1 000
Ertékcsokkenési leiras 2 201 2919
Személyi jellegl raforditas 3630 3705




21. Nyereségado egyeztetés (adatok e Ft-ban)

Targyév
Adodzas el6tti eredmény -389 362
9 %-os atlagos adokulcs 12
Halasztott ado -13 692
Adoéraforditas -13 680
El6z6 év
Adodzas elbtti eredmény -349 187
10 %-os atlagos adokulcs 18
Halasztott adé -18 825
Adéraforditas -18 807

A halasztott adokotelezettség kimutatasa a befektetett pénzigyi eszkozok év veégi
atértekeléséhez kapcsol6 nem realizalt arfolyamkulonbdzetek tarsasagi adoban
torténé semlegesitése miatt tortént. Mig a hazai tarsasagi adozas rendszere a
realizalas id6pontjaig halasztast enged ezen arfolyamkulonbozetek addalapban
tortén6é szambavételére, az IFRS szerint azonban adott évi adéraforditasként, vagy
annak csokkentéseként kell elszamoilni.

A devizdban jegyzett részesedés targyévben torténd kikerilése miatt, a fenti
tarsasagi addalap moédositod tételek visszavezetésre kerultek, ezért ezen a jogcimen
halasztott adé kimutatasa az idei évben mar nem volt szikseéges.

A korabbi évekrdl hozott elhatarolt veszteség utan, annak jovébeni felhasznalasaval
kapcsolatos bizonytalansagokra és az 6vatossag alapelvére tekintettel - halasztott
adokovetelés kimutatasara nem kerul sor.

A tarsasagi addé Magyarorszagon 2017. januar 1-jevel 10%-rél 9%-ra csoOkkent. Az
iparlzési ado terhe a Tarsasag valasztasa szerint az egyéb raforditasok kozott kerdl
kimutatasra.



22. Megsziiné tevékenységek és értékesitend6 eszkdozcsoportok

Targyév

A Tarsasag megsziné tevékenységekkel, ill. értékesitendd eszkozcsoporttal nem
rendelkezik.

El6z6 év

A Téarsasag megszind tevékenységekkel, ill. értékesitend6 eszkdzcsoporttal a tavalyi
uzleti évben nem rendelkezett.

23. Egy részvényre juté eredmény

EPS szamlaléja: targyévi eredmény

EPS nevezdje: torzsrészvények sulyozott atlagos szama

Higitott EPS szamlaldja: targyévi eredmeény + atvaltoztathatd kotvény kamata

Higitott EPS nevezdje: torzsrészvények eés atvaltoztathatd kotvények sulyozott
atlagos szama

Targyév
EPS targyévi értéke: -375.681.718 Ft/ 13 237 398,88 db = - 28,38 Ft/db
Higitott EPS targyévi értéke: -373.771.126 Ft/ 13.592.617,37 db = - 27,50 Ft/db

Egyeztetés
Anyavallalat tulajdonosaira jutdé eredmény: -375.681.718 Ft

Atvéltoztathato kétvények hozama: 1.910.592 Ft
Osszesen: -373.771.126 Ft



El6z6 év
EPS targyévi értéke: -330.380.000 Ft/ 4.026.572 db = -82,05 Ft/db
Higitott EPS targyévi értéke: -311.733.243 Ft/ 5.551.922 db = - 56,15 Ft/db

Egyeztetés
Targyeévi eredmeény: -330.380.000 Ft

Atvaltoztathato kétvények hozama: 18.646.757 Ft

Osszesen: -311.733.243 Ft

EPS és higitott EPS szamitasanal hasznalt nevez6k eqgyeztetése

Targyév
Torzsrészvények sulyozott atlagos szama: 13.237.398,88 db

Atvéltoztathato kétvények részvény megfelelsjének
sulyozott atlagos szama: 355.218,49 db

Osszesen: 13.592.617,37 db

El6z6 év
Torzsrészvények sulyozott atlagos szama: 4.026.572 db

Atvaltoztathato kétvények részvény megfelelsjének
sulyozott atlagos szama: 1.525.350 db

Osszesen: 5.551.922 db

24. Pénzugyi kockazatkezelés

Arfolyamkockazat (devizakockazat)

Az arfolyamkockazat szinte megszint a Tarsasag esetében azzal, hogy a devizas
részesedése kivezetésre kerllt. Jelenleg csak devizas bankszamlakovetelése van,
amelynek az 6sszege nem jelent6s.



Jelentés 0Osszegli devizaban nyilvantartott monetaris elem kimutatdsa esetén
érzékenységi analizist szoktunk végezni az adott devizanem és a forint
keresztarfolyamanak  +/- 15 forintos valtozasanak adozas elbtti eredményre
vonatkoz6 hatdsat modellezendé. A fentiekre tekintettel az idei évben ez nem valt

sziukségesseé.

Kamatkockazat

Kamatozd eszkdzok és kotelezettségek nem szerepelnek a pénzigyi
kimutatasokban, ezért jelenleg kamatkockazattal nem szembesll a tarsasag.

Likviditasi kockazat

A vevlOkovetelések befolydsanak bizonytalansaga kockazatot jelent, a likviditas
biztositasara a Tarsasag vezetése — akar kolcsonok felvétele, akar a szallitoi
kifizetések atitemezése utjan — minden eréfeszitést megtesz.

Hitelezési kockazat

A Tarsasag hitelezési kockazata a vevbkovetelésekkel kapcsolatban merulhet fel.

A vevbkovetelések hitelezési kockazata szigoru  kovetelésmenedzsment
szabalyozassal kerll csdkkentésre.

A hitelezési kockazat szamszerUsitése: tartds lejart és kétes koveteléssel a Tarsasag
nem rendelkezik.

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak valtozasai miatt a pénzugyi
instrumentumok valds értéke vagy jovébeni cash-flow-i ingadozni fognak. A piaci
kockazatok a kockazatok harom tipusat tartalmazza: devizakockazat,
kamatlabkockazat és egyéb arkockazat. A kamatlab,- és a devizakockazat a
korabbiakban bemutatasra kerult, az egyéb arkockazat témakorében a legnagyobb
kockazatként a kisebbségi részesedéssel kapcsolatban esetlegesen elszamolando
ertékvesztésnek tekinthetd.



A részesedéshez kapcsoldédd értékvesztés kockazatanak a Tarsasag eredményére
gyakorolt hatasa jelentésnek tekinthetd.

25. Pénzugyi instrumentumok

Targyév

Pénziigyi eszk6z6k

Amortizalt bekertilési értéken

nyilvantartott kélcsénok és
kovetelések és befektetések

Kolcsonok

Vevok

Egyéb kovetelések
Ertékpapirok
Részesedések

Rovid lejaratu
Hosszu lejaratu
Osszesen

Pénziigyi kotelezettségek

Kdlcson

Kotvénytartozas

Szallitok

Egyéb kotelezettségek és
céltartalékok

Rovid lejaratu
Hosszu lejaratu
Osszesen

Pénzugyi bevételek és
raforditasok osszesen

KSZE
2018.12.31

0

2 506

5 553

0

819 423

8 059
819 423
827 482

2318

23 074

25 392

25 392

Pénziigyi Pénzigyi
bevétel raforditas
2018 2018
582
379 825
547

1657 1911

2239 382283



El6z6 év

Pénziigyi instrumentumok

értéke (eFt)

Pénziigyi eszk6z6k

Amortizalt bekerilési értéken

nyilvantartott kolcsonok és
kovetelések

Kdlcsdnok

Vevok

Egyéb kovetelések
Ertékpapirok
Részesedések

Rovid lejaratu
Hosszu lejaratu
Osszesen

Pénziigyi kotelezettségek

Kdlcson

Kotvénytartozas

Szallitok

Egyéb kotelezettségek és
céltartalékok

Rovid lejaratu
Hosszu lejaratu
Osszesen

Pénzigyi bevételek és
raforditasok osszesen

KSZE
2017.12.31

0

0

13 353
133 583
1199 248

146 936
1199 248
1346 184

36 403
239 353
7 871

68 696
76778

275 545
352 323

Pénzugyi
bevétel
2017

1049

1049

Pénzugyi
raforditas
2017

326 155

1265
18 647

346 067



A pénzugyi instrumentumok értéke — azok jellemzdire tekintettel - kdzeliti a valds
ertéket.

26. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Mérlegen kivuli kotelezettséggel a Tarsasag nem rendelkezik.

27. A mérleg fordulénapjat kovetd események

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett lenyeges események, kulondsen jelentbs
folyamatok az alabbiak voltak:

A Tarsasag 2019. januar 31. nappal bejelentette, hogy a Tarsasag 2016. szeptember
10. napjan megtartott rendkivuli kdzgydllése altal hozott 4/20160910 KGy. szamu
kozgyllési hatarozataban foglalt felhatalmazas alapjan az Igazgatétanacs a
Tarsasag alaptdkéjét zart korben, uj részvények forgalomba hozatalaval, 94.080.000
Ft-tal pénzbeli hozzajarulas ellenében megemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 3.920.000 (azaz
harommilliékilencszazhuszezer).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészveény.
A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészvény

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsolodd jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogok, ugymint:

- A Tarsasag kozgyilésein a névertekétél fuggd mértékl szavazati jog

- A névertékétdl fuggd mértékben osztalékhoz vald jog

- A névértéketdl fuggd mertékben likvidacidés hanyadhoz valé jog

- A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb jogok
A kibocsatando részvények eldallitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 36 Ft (azaz
harminchat forint).



A kibocsatand6 részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 3.920.000 * 36 Ft =
141.120.000 Ft (azaz szaznegyvenegymillié-szazhusz forint).

A kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke befizetésének maddja: atutalassal a
Tarsasagnak az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.) hitelintézetnél
vezetett 11794008-20505174 szamu bankszamlgjara, hatarideje: a jelen
igazgatotanacsi hatarozat keltétél szamitott 8 napon belul.

A kibocsatando részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogokat biztositd, 24 forint névértékli, dematerializalt
torzsrészvények.

Az lgazgatétanacs rogziti, hogy a Tarsasag Alapszabalyanak 12.3 pontjanak elsé
mondata az alabbiak szerint rendelkezik:

,12.3 Az alaptbke pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd felemelése esetén a
részvenyesek, valamint az atvaltoztathato, illetve jegyzési jogot biztositd kotvények
tulajdonosai a részvények atvételére els6bbségi joggal nem rendelkeznek.”

Az alaptbéke emelésben kibocsatasra kertlé valamennyi részvény atvételére és a
részvények ellenértékének szolgaltatasara Huber Istvan ur (anyja neve: Takacs
llona, szlletési ideje: 1955/08/21, lakcime: 1113 Budapest, Kdkorcsin utca 13.) kerdl
kijelolésre. (Huber Istvan ur korabban a Tarsasag vezetd tisztségviseldje volt.)

A jelen zartkorl alaptoke-emeléssel a Tarsasag alaptékeéjét 20.265.766 darab 24 Ft
néveértekd ,E” sorozatu torzsrészvény, 35.000 darab 24 Ft névertéki ,F” sorozatu
szavazatels6bbségi részvény, valamint 2.665.000 darab 24 Ft névertékid ,G”
sorozatu szavazatels6bbségi részvény testesiti meg, igy a Tarsasag alaptbkéje
O0sszesen 551.178.384 Ft-ra valtozik.

A jelen zartkor( alaptéke-emelés soran kibocsatasra kerllé részvényeket a Tarsasag
be kivanja vezetni a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. altal mikddtetett szabalyozott piacra.
A forgalomba hozatal oka forrasbevonas a Tarsasag részére.

Az |gazgatétanacs a Tarsasag Alapszabalyat az  alaptbke-emeléssel
Osszefuggésben — a részvények atvételére vonatkozd kotelezettség-vallalasok
eredmeényétél fuggben — a nyilatkozat megtételére rendelkezésre allé hatarid6
lejartanak napjaval modositja (feltételes Alapszabaly-mddositas). Az lgazgatotanacs
felhatalmazza az Igazgatétanacs elndkét, illetve a vezérigazgatédt, hogy az alaptéke-
emelés feltételeinek teljestlését megallapitsa. A részvények atvételére vonatkozé
nyilatkozat megtételére nyitva allé idétartam a jelen igazgatétanacsi hatarozat keltétél
(2019. januar 31.) szamitott 1 (azaz egy) nap.

A Tarsasag lgazgatotanacsa altal 2019. januar 31. napjan elhatarozott zartkord
alapt6ke-emelés miatti alaptbke-valtozast és a részvények darabszamanak
novekedését, valamint a Tarsasag alapszabalyanak modositasat — a Fovarosi
Torvényszék Cégbirdsaga 2019. februar 14. napjaval bejegyezte a cégjegyzékbe.



A Tarsasag konyvvizsgalatat ellatdé ESSEL Audit Konyvvizsgald Korlatolt Felel6sségi
Tarsasag (székhely: 1162 Budapest, Fertaly utca 5-7., cégjegyzékszam: 01-09-
698566, ,Konyvvizsgald”) 2019. év marcius 19. napjan kelt tajékoztatasa alapjan a
konyvvizsgald bels6 mikodésében megjelené ugyteher és az emiatt kialakult Uj
ugyelosztas okan 2019. év marcius 19. napjatdl a Tarsasag konyvvizsgalatért
személyeében felelbés konyvvizsgalonak dr. Sasvari Laszlo bejegyzett konyvvizsgalot
(cime: 1162 Budapest, Fertaly utca 5-7., anyja neve: Téth Erzsébet, kamarai tagsagi
szama: 001630) nevezte ki. A Kdnyvvizsgal6 tajékoztatdsa alapjan dr. Hoffmann
Anna Maria 2019. év marcius 19. napjatél nem latja el a Tarsasag személyében
felel6s kdnyvvizsgaloi feladatait.

28. Tranzakciok kapcsolt felekkel és a menedzsment tagjaival

Kapcsolt felekkel tranzakciok a targyévben nem torténtek.

A vezérigazgatd részére visszafizetésre kerllt az el6z6 évben nyujtott révid tava
kolcson 533 e Ft értékben.

29. Kulcspoziciéban 1évé vezetok kompenzacidja

A Tarsasag vezérigazgatojanak e mindségében a Tarsasag altal jutatott jdovedelme
havi brutté 250.000 Ft.

A Tarsasagnal 2009. november 2-t6l egységes iranyitast megvaldsitd lgazgatdétanacs
mikodik. Az Igazgatotanacs tagjai a 2018-as évben e tisztségukbdl kifolydlag
dijazasban nem részesultek.

30. A kornyezetvédelemmel kapcsolatos informaciok

A Tarsasag tevékenységét nem befolyasoltak kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos
események. A Tarsasag irodai tevékenysége soran figyelmet fordit a kornyezeti
szempontok érvényesulésére. A Tarsasag kornyezetvédelemmel kapcsolatos
tamogatasban nem részesult. A Tarsasag nem rendelkezik a kornyezetvédelem
teriletén tortént, vagy varhato fejlesztésekkel, illetve ezzel 0Osszefuggd
tamogatasokkal. A Tarsasag a kornyezetvédelem eszkdzei tekintetében alkalmazott



sajat politikaval nem rendelkezik, ebben a kérdésben a hatalyos jogszabalyokat
tekinti iranyaddnak

31. Jegyzett toke Osszetétele és egyéb tarsasagi jogi kérdések

A Tarsasag cégbirésagon bejegyzett alaptbékéje a 2018. december 31. napi
fordulénapon 457.098.384 Ft wvolt, mely 16.345.766 db (Tizenhatmillio-
haromszaznegyvenodtezer-hétszazhatvanhat darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy
forint) névértékl ,E” sorozatu torzsrészvenybdl (jegyzett tékén bellli arany: 85,82 %),
35.000 db (Harmincotezer darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névértéka ,F”
sorozatu, szavazatels6bbségi jogot biztositd elsébbségi részvénybdl (jegyzett t6kén
beldli arany: 0,19 %), valamint 2.665.000 db (Kettémillio-hatszazhatvanotezer darab)
egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névertékl ,G” sorozatu szavazatelsGbbségi
jogot biztositd elsébbségi részvénybdl (jegyzett t6kén bellli arany: 13,99 %) allt. Az
,E” sorozatu torzsrészvények tézsdei kereskedelme a Budapesti Ertéktdzsde Zrt.
altal mikodtetett szabalyozott piacon engedélyezett. Az ,F” és ,G” sorozatu
els6bbségi részvények tézsdei kereskedelme nem engedélyezett az Eurdpai Unid
valamely tagallamanak elismert (szabalyozott) piacan (t6zsdéjén).

A Tarsasag alaptokéjének fordulonapi 6sszetételét mutatjak az alabbi tablazatok:

Kib atott "
Részvénysorozat Néveérték (Ft/db) fhocsato Ossznévérték (Ft)
darabszam
,E” sorozat
R L 24 16.345.766 392.298.384
(torzsrészvény)
,F” sorozat
(szavazatels6bbségi 24 35.000 840.000
részvény)
,G” sorozat
(szavazatels6bbségi 24 2.665.000 63.960.000
részveény)
Alaptéke nagysaga 24 19.045.766 457.098.384

A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama:



. A . i Szavazati Részvényen- Osszes Sajat
Részvény- Kibocsatott | . . s ... . . .
, jogra jogosito kénti szavazati részvények
sorozat darabszam ! ., . . .
részvények szavazati jog jog szama
E” t
= sorozat 16.345.766 | 16.345.755 24 392.298.384 0
(torzsrészvény)
,F” sorozat
(szavazatelsébb- 35.000 35.000 240 8.400.000 0
ségi részvény)
,G” sorozat
(szavazatelsébb- 2.665.000 2.665.000 240 639.600.000 0
ségi részvény)
.. 1.040.298.38
Osszesen 19.045.766 19.045.766 - 4 0
A szavazatels6bbségi jogot biztositd részvényre az Alapszabaly vonatkozo

rendelkezései érvényesek, igy kulondsen annak alapjan a részvényes a névérték
tizszeresének megfelel6 mértékl szavazati jogot gyakorolhat. Munkavallaloi
részvényesi rendszer altal el6irt iranyitasi mechanizmus a Tarsasagnal nem
mukodik.

A Tarsasag részvényei a hatalyos jogszabalyoknak és az Alapszabaly rendelkezései
szerint szabadon atruhazhatok. A részvény atruhazasa a Tarsasaggal szemben
akkor hatalyos, és a részvényes a részvenyesi jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a
részvenykonyvbe bejegyezték.

A Tarsasag alapszabalyanak modositasarol a kozgydlés dont.

A tarsasagnal igazgatdsag, illetve feligyeldbizottsag helyett a polgari térvénykdnyvrél
sz0l6 2013. évi V. torvény szerinti egységes iranyitast megvaldsitdé Igazgatotanacs
mikodik. Az lgazgatotanacs elndke Dr. Galamb Vilmos.

Az igazgatétanacs tagjai (vezet6 tisztségvisel6k, beszamol6 alairasara jogosultak):
Dr. Galamb Vilmos elndk

Csereklei Gabor

Kopros Doéra

Vargha Viola

Varghané Barta Aniké

A Tarsasag Igazgatétanacsaban a 2018. év folyaman tisztséget betdltd személyek
ezen tisztséguk alapjan juttatasban nem részesultek.

A vezetd tisztségvisel6k jogosultak a Tarsasag alaptékeéjét legfeljebb 20.000.000.000
Ft-tal zart kdrben vagy nyilvanosan megemelni.



A Tarsasagnal audit bizottsag miikddik. Az audit bizottsag tagjai:
Kopros Doéra

Vargha Viola

Varghané Barta Aniko

A Tarsasag Audit Bizottsagaban a 2018. év folyaman tisztséget betoltdé személyek
ezen tisztséguk alapjan juttatasban nem részesultek.

Mindkét testllet tagjai valasztott tisztségvisel6ként megbizasi jogviszonyban latjak el
feladatukat.

A Tarsasag 2018. november 18. napjan megtartott rendkivali kozgydlés
felnatalmazta a Tarsasag Igazgatétanacsat a Tarsasag altal veégrehajtando
tranzakciok részvenyszukseégletének biztositasa, az akviziciok és egyéb vasarlasok
ellenértékeként felhasznalandé részvénymennyiség biztositasa, a részvény arfolyam-
ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehetéségének megteremtése céljabdl,
valamint az lgazgatoétanacs altal jénak latott egyéb célbdl sajat részvények
megszerzésére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtaba és
részvényosztalyba tartozé részvény megszerzésére Kkiterjed, a felhatalmazassal
érintett részvények névértéke a Tarsasag altal a részvények megszerzésének
idépontjaban kibocsatott barmely részvénysorozatba tartozd részvények névértéke
lehet. A Tarsasag altal megszerezhetd részvények darabszama legfeljebb annyi
lehet, mellyel a Tarsasag az alaptéke huszonét szazalékat meg nem haladé
mértékben szerez sajat részvényeket.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenérték részvényenkeént legalabb 1 Ft, legfeljebb az ugylet létrejottét
megel6zden a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett utolsé zard ar 150%-a lehet.

Az Igazgatétanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen hatarozat keltétél
szamitott tizennyolc honapos idétartamon beldl élhet.

A Tarsasag vagyoni, pénzugyi és jovedelmezdseégi helyzetének alakulasardl adnak
képet az alabbi mutaték:



Mutatészam

%

%

%

El6z6 év  Targyév Index
» Targyi eszk6zok aranya
Targyi eszkoz / Osszes eszkdz 0,00 0,00 0,00
» Forgbéeszkdzdok aranya
Forgoeszk6zok / Osszes eszkéz 11,02 28,80 261,34
» Tokeellatottsag
Sajat téke / Osszes forras 73,91 97,79 132,31
» Forrasok aranya
Kotelezettségek / Sajat téke 35,31 2,26 6,40
Vagyonaranyos jovedelmez8ség
Adodzas elbtti eredmény / Sajat téke -34,99 -33,38 95,40
Likviditasi mutato
Forgbéeszk6zok/Raovid lejaratu kot. 193,77 1305,20 673,58

A vallalkozas ugyviteli, ugyvezet6 és felugyel6 testlletei esetében alkalmazott,
sokszinlséggel kapcsolatos politikaval nem rendelkezik, ilyet nem alkalmaz, mert a
szervezet kis mérete azt nem indokolja.

A Tarsasagnak nincs tudomasa a tulajdonosok kozoétti barmely megallapodasrdl,

amely a kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasanak

korlatozasat eredményezheti.

A Tarsasag részvételével nincs olyan lényeges megallapodas, amely egy nyilvanos
vételi ajanlatot kovetéen a vallalkozo iranyitasaban bekovetkezett valtozas miatt Iép
hatalyba, médosul vagy szlinik meg.

Budapest, 2019. marcius 26.



