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A NUTEX Nyrt. (a tovabbiakban ugy is, mint Tarsasag) hirdetményeit a Budapesti

Ertéktézsde, és a sajat honlapjan teszi kozzé.

A Téarsasag torzsrészvényei a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal mikddtetett
szabalyozott piacra bevezetésre kerultek.



A targyévi tevékenyséqg ismertetése

A Tarsasag a korabbi években alapvetéen egy sajat vagyonat kezeld vallalatta valt,
melynek tevékenysége eszkozeinek, befektetéseinek menedzselése, koordinalasa.

A Tarsasag 2017 évben is alapvetéen egy sajat vagyonat kezeld vallalatként
mikodott, melynek tevékenysége eszkozeinek, befektetéseinek menedzselése,
koordinalasa. A Tarsasag az immaterialis javait a targyévben bérbe adta. A Tarsasag
a targyévben részben egy cserelgylet keretében diszkontkincstarjegyekért cserébe,
részben pedig egy t6keemelés soran apportként visszaszerezte a 2009. évben
kibocsatott atvaltoztathato kotvényeit.

A Tarsasag vagyoni, pénzugyi és jovedelmezdseégi helyzetének alakulasardl adnak
képet az alabbi mutatok:

Mutatoszam % % %
Elozo ev  Targyév Index

» Targyi eszkdzok aranya
Targyi eszkoz / Osszes eszkoz 0,00 0,00 0,00

» Forgoeszkozok aranya
Forgoeszkozok / Osszes eszkoz 0,54 11,02  2025,14

» Tokeellatottsag
Sajat toke / Osszes forras 77,93 73,91 94,84

» Forrasok aranya
Kotelezettségek / Sajat toke 28,32 35,31 124,65

Vagyonardnyos jovedelmezdség
Adozas elotti eredmény / Sajat toke -13,94 -3499  -251,01

Likviditasi mutato

Forgoeszkozok/Rovid lejarata kot. 15,24 193,77 1271,83

Pénzlgyi instrumentumok hasznositasa, kockazatkezelési politika, fedezeti Ugylet
politika

A Tarsasagunk iranyelve, hogy a részvényeseinknek és a piaci szerepléknek szl
kozzétételek pontos és teljes képet adjanak a Tarsasagrol és minden lényeges
vonatkozasban tlkrozzék a Tarsasag pénzugyi helyzetét és mikddési eredményét.
Ezen  kozzétételek az  alkalmazandé  torvényeknek, elbirasoknak és
szabalyozasoknak megfelelé rendszerességgel készulnek. Annak érdekében, hogy
ezen céloknak megfeleljink folyamatosan fejlesztjik kockazatkezelési iranyelvinket.



Kockazatkezelési rendszerink magaban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk
felmérését, szikséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek
hatékonysaganak és eredményeinek kovetését. A Kkockazatkezelési rendszer
hatékony mikodtetése érdekében biztositanunk kell, hogy a vezetés valamennyi
fontos kockazat ismeretében hozza meg uzleti dontéseit.

Minden lényeges, a belsé és kulsé tevékenységhez kapcsolddod kockazat, a pénzigyi
és jogi kovetelményeknek valé megfeleléshez kapcsoldédd, valamint szamos egyeéb
kockazat kiértékelésre és kezelésre kerll. A szervezet kis méretére tekintettel kulon
Kockazatkezelési kézikonyv nem készult. A mikodésunkre hatd kockazati tényezok
rendszeresen fellilvizsgalatra kerulnek.

A Tarsasag pénzugyi instrumentumai kézul kiemelendé az NTX Holding Ltd-ben
fennallo részesedés. A tartos részesedések devizaban allnak fenn, mialtal értékiket
a devizaarfolyamok alakulasa befolyasolja, ami kockazatokat és bizonytalansagokat
rejthet magaban.

Tovabbi pénzugyi instrumentumnak tekinthet6 a Tarsasag altal 2009. évben
kibocsatott és 2017. évben a Tarsasag tulajdonaba visszakerilt 2.534.966 (Kétmillié-
otszazharmincnégyezer-kilencszazhatvanhat) darab, egyenként 53 Ft (6tvenharom
forint) névértékl, 134.353.198 Ft (Szazharmincnégymilli-haromszazoétven-
haromezer-szazkilencvennyolc forint) 6ssznévértéki, 10 éves lejaratu ,A” sorozatu,
névre szold, évi 2%-os kamatot biztositd, atvaltoztathatd kétvény.

A fentieken tulmendéen a Tarsasag jelentds pénzlgyi instrumentummal nem
rendelkezik.

A Tarsasag a targyévben nem kotott fedezeti Ugyletet. A Tarsasag kulon irasba
foglalt fedezeti Ugylet politikat nem alkalmaz, mivel azt a Tarsasag tevékenysége
nem teszi indokoltta, ugyanakkor az esetlegesen a jovOben megkotott fedezeti
ugyletek tekintetében a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadénak.

Kapcsolt vallalkozasok

A targyévben a Tarsasag nem rendelkezett a szamviteli toérvény szerinti kapcsolt
vallalkozassal.

Akvizicids tervek:

A targyévben tobb akvizicidés célpont vizsgalata is folyt.

A mérleg forduldénapja utan bekovetkezett lényeges események, kildndsen jelentds
folyamatok:




A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett lenyeges események, kulondsen jelentbs
folyamatok az alabbiak voltak:

A Tarsasag 2018. marcius 19. napjan bejelentette, hogy a Tarsasag, mint letevd altal
2.434.966 darab, a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott 10 éves lejaratu,
egyenként 53 Ft névértékl ,A” sorozatu, névre sz6ld, dematerializalt formaban
elGallitott atvaltoztathatdé koétvény (ISIN kdodja: HUO001300040) (a tovabbiakban:
Koétvények) Ugyvédi letétbe helyezése targyaban 2017. augusztus 10. napjan
megkotott ugyvédi letéti megallapodassal kapcsolatban a letéteményes ugyvéd
2018. marcius 19. napjan arrdl tajékoztatta a Tarsasagot, mint letevét, hogy az
ugyvédi letéti megallapodas a jogosult érdekkoréeben felmerdalt okbdl kifolyolag a fenti
napon megsz(nt.

Amint a Tarsasdg a 2017. augusztus 10. napjan koézzétett rendkivdli
tajekoztatasaban bemutatta, a Tarsasag a 2018. marcius 19. napon megszint
ugyvédi letéti megallapodast 2017. augusztus 10. napjan irta ala, melyben 2.434.966
darab Kotvény a Tarsasag, mint letevo altal letétbe helyezésre kerult legkésébb
2018. december 16. napjaig. A letéti megallapodas alapjan a 2017. augusztus 10.
napjan a Tarsasag altal elhatarozott zartkor( alaptbéke-emelésben résztvevd személy
(a tovabbiakban: Jogosult) kérésére a Tarsasag koteles volt a fenti alaptdke-
emelésbdl szarmazo, és a Jogosult altal még at nem ruhazott részvényeket a letétbdl
ugyanakkora darabszamu Koétvényre cserélni, amennyiben a 2018. december 16.
napjaig tartd6 id6szakban a Tarsasag igazgatétanacsa, vagy kozgyllése Uj
részvények forgalomba hozatalaval torténd alaptéke-emelésrél dont, a Tarsasag,
vagy az NTX Holding Ltd. joger6sen felszamolas, vagy cs6deljaras ala kerul, illetve
amennyiben a Tarsasag a részvényeit a Budapesti Ertékt6zsdérél kivezeti.

Az Ugyvédi letéti megallapodasnak 2018. marcius 19. nappal t6rténé megsziinésével
a fenti kotelezettségek a Tarsasagot a tovabbiakban nem terhelik.

A lgazgatotanacsa 2018. marcius 20. nappal ugy dontott, hogy a Tarsasag altal
2014. évben kibocsatott 1.500.000 (Egymillio-dtszazezer) darab, egyenként 70 Ft
(hetven forint) névértekd, 105.000.000 Ft (Szazotmillio forint) 6ssznévertékd, 5 éves
lejaratu névre szdlo, évi 6%-os kamatot biztositd, atvaltoztathatd kotvényt (a
tovabbiakban: ,B Kotvények”) a Tarsasag a fenti nappal visszavasarolja 129.544.076
Ft 6sszegl ellenérték fejében, mely 6sszeg megfelel a ,B” Kétvények” névértékének
a kotvények kibocsatasatol a fenti napig terjedd id6szakra jar6 kamatokkal novelt
Osszegének. Az ellenértéket a Tarsasag 2018. marcius 20. nappal kiallitott
129.544.076 Ft névértéki sajat valtoval teljesitette.

A NUTEX Nyrt. a Tarsasag altal 2009. évben kibocsatott és a Tarsasag tulajdonaba
visszakerult  2.534.966  (Kétmillio-6tszazharmincnégyezer-kilencszazhatvanhat)
darab, egyenként 53 Ft (6tvenharom forint) néveértékld, 134.353.198 Ft
(Szazharmincnégymillio-haromszazoétven-haromezer-szazkilencvennyolc forint)
Ossznévertékl, 10 éves lejaratu ,A” sorozatu, névre szoOlo, évi 2%-os kamatot
biztositd, atvaltoztathatd kétvényt (a tovabbiakban: ,A Kétvények”) 2018. marcius 20.
nappal bevonta. A bevonast kovet6en a teljes atvaltoztathatd kotvénysorozat
megszint.



A NUTEX Nyrt. a Tarsasag altal 2014. évben kibocsatott és a Tarsasag tulajdonaba
visszakerult 1.500.000 (Egymillio-6tszazezer) darab, egyenként 70 Ft (hetven forint)
néveértekd, 105.000.000 Ft (Szazotmillio forint) 0ssznéveértékl, 5 éves lejaratu, névre
szblo, évi 6%-os kamatot biztositd, atvaltoztathatdé kotvényt (a tovabbiakban: B
Kotvények”) a 2018. marcius 20. nappal bevonta. A bevonast kovetéen a teljes
atvaltoztathato kotvénysorozat megsziint.

A Tarsasag 2016. szeptember 10. napjan megtartott rendkivuli kézgyllése altal
hozott 4/20160910 KGy. szamu kozgydlési hatarozataban foglalt felhatalmazas
alapjan az Igazgatétanacs 2018. marcius 20. nappal ugy dontoétt, hogy a Tarsasag
alapt6keéjét zart korben, Uj részvények forgalomba hozatalaval, 23.696.328 Ft-tal
pénzbeli hozzajarulas ellenében, valamint tovabbi 72.303.672 Ft-tal nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas ellenében, minddsszesen tehat 96.000.000 Ft-tal (azaz
kilencvenhatmillié forinttal) megemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 4.000.000 (azaz négymillio).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészvény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészveny

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsolodo jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyezb jogok, ugymint:

A Téarsasag kozgyllésein a névértékétél fliggé mértékl szavazati jog

A névértékétdl figgé mértékben osztalékhoz valé jog

A névértéekétdl fuggd mértékben likvidacidos hanyadhoz valo jog

A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb
jogok

A kibocsatando részvények elballitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatand6 részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 43 Ft (azaz
negyvenharom forint).

A kibocsatando részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 4.000.000 * 43 Ft =
172.000.000 Ft (azaz szazhetvenkétmillié forint).

A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatando részvények szama: 987.347 darab.
A pénzbeli hozzajarulas ellenében kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke:
987.347 * 43 Ft = 42.455.921 Ft. A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a
Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan kibocsatott 129.544.079 Ft névértékl sajat
valto, értéke 129.544.079 Ft, szolgaltatasanak idépontja 2018. marcius 21. napja, az
ellenében adandé részvények szama 3.012.653, névértéke 24 Ft, kibocsatasi értéke
43 Ft.

A kibocsatando6 részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez$ jogokat biztosito, 24 forint névértékl, dematerializalt
torzsrészvények.

A Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan elhatarozott zartkor( alaptéke-emelés
kapcsan a tGkeemelésben résztvevd személyek a részvények atvételére vonatkozo
kotelezettségvallalé nyilatkozatukat a 2018. marcius 21. nappal a Tarsasaghoz
eljuttattak és a vagyoni hozzajarulast teljesitették. Ezzel az alapt6ke-emelés feltételei
teljesultek.



A Tarsasag altal 2018. marcius 20. napjan kiallitott és a fenti alapt6ke-emelés soran
a Tarsasag tulajdonaba visszakerult 129.544.076 Ft névértékl sajat valtdo 2018.
marcius 21. nappal bevonasra kerdlt.

A varhato fejl6dés:

A Tarsasag fejl6édése dontben uj akviziciok megvaldsitasaval, a meglévo befektetési
portfolid novekedésével, modositasaval, fejlesztésével, illetve Uj tevékenységek
megvalodsitasa utjan torténhet.

Kutatas és kisérleti fejlesztés:

K+F tevékenység a Tarsasagnal a targyévben nem folyt.

Telephelyek bemutatasa:

A Tarsasagnak nincsenek telephelyei.

A vallalkozas altal folytatott foglalkoztataspolitika:

A Tarsasag lehet6ség szerint minimalis alkalmazotti Iétszammal dolgoznak.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos informaciok:

A Tarsasag tevékenységét nem befolyasoltak kornyezetvédelemmel kapcsolatos
események. A Tarsasag irodai tevékenysége soran figyelmet fordit a kornyezeti
szempontok érvényesulésére. A Tarsasag kornyezetvédelemmel kapcsolatos
tamogatasban nem részesult. A Tarsasag nem rendelkezik a koérnyezetvédelem
teriletén tortént, vagy varhato fejlesztésekkel, illetve ezzel 0Osszefuggd
tamogatasokkal. A Tarsasag a kornyezetvédelem eszkdzei tekintetében alkalmazott
sajat politikaval nem rendelkezik, ebben a kérdésben a hatalyos jogszabalyokat
tekinti iranyaddnak.

Jegyzett tbke Osszetétele és egyeéb tarsasagi jogi kérdések:

A Tarsasag cégbirosagon bejegyzett alaptokéje a 2017. december 31. napi
fordulonapon alaptokéje 143.706.384 Ft volt, mely 5.807.766 db (Otmillié-
nyolcszazhétezer-hétszazhatvanhat darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy forint)



néveértekd ,E” sorozatu torzsrészvénybdl (jegyzett tOGkén beluli arany: 96,99%),
35.000 db (Harmincotezer darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névértékia ,F”
sorozatu, szavazatelsGbbségi jogot biztositdo elsObbségi részvénybdl (jegyzett t6keén
bellli arany: 0,58%), valamint 145.000 db (Szaznegyvendtezer darab) egyenként 24
Ft (huszonnégy forint) néveértékl ,G” sorozatu szavazatelsGbbségi jogot biztositd
els6bbségi részvénybdl (jegyzett t6kén bellli arany: 2,42%) allt. Az ,E” sorozatu
torzsrészvények tézsdei kereskedelme a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal miikddtetett
szabalyozott piacon engedélyezett. Az ,F” és ,G” sorozatu elsd6bbségi részvények
tézsdei kereskedelme nem engedélyezett az Eurdpai Unié valamely tagallamanak
elismert (szabalyozott) piacan (t6zsdéjén).

A Tarsasag alaptékéjének fordulonapi 6sszetételét mutatjak az alabbi tablazatok:

Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Kibocsatott Ossznévérték (Ft)
darabszam
,E" sorozat 24 5.807.766 139.386.384
(torzsrészvény)
.F” sorozat
(szavazatels6bbségi 24 35.000 840.000
részvény)
,G” sorozat
(szavazatels6bbségi 24 145.000 3.480.000
részveény)
Alaptéke nagysaga 24 5.987.766 143.706.384
A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama:
Részvény- Kibocsatott | . Sza_vazatl’ ) ReszYen_yen- Osszes_ . Saj'at
. jogra jogosito kénti szavazati részvények
sorozat darabszam > . . . .
részvények szavazati jog jog szama
,E" sorozat 5.807.766 5.807.766 24 139.386.384 0
(térzsrészvény)
,F” sorozat
(szavazatelsébb- 35.000 35.000 240 8.400.000 0
ségi részvény)
,G” sorozat
(szavazatelsébb- 145.000 145.000 240 34.800.000 0
ségi részvény)
Osszesen 5.987.766 5.987.766 - 182.586.384 0
A szavazatels6bbségi jogot biztositd részvényre az Alapszabaly vonatkozé

rendelkezései érvényesek, igy kiulondsen annak alapjan a részvényes a névérték
tizszeresének megfeleld6 meértéki szavazati jogot gyakorolhat. Munkavallaloi
részvényesi rendszer altal el6irt iranyitdsi mechanizmus a Tarsasagnal nem
mUkodik.



A Tarsasag részvényei a hatalyos jogszabalyoknak és az Alapszabaly rendelkezései
szerint szabadon atruhazhatok. A részvény atruhazasa a Tarsasaggal szemben
akkor hatalyos, és a részvényes a részvenyesi jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a
részvénykdnyvbe bejegyezték.

A Tarsasag alapszabalyanak mdodositasardl a kdozgydlés dont.

A tarsasagnal igazgatdsag, illetve feligyelébizottsag helyett a polgari térvénykdnyvrél
sz6lo 2013. évi V. torvény szerinti egyseges iranyitast megval6sito lgazgatétanacs
muikodik. Az lgazgatotanacs elndke Dr. Galamb Vilmos.

A vezetd tisztségviselbk jogosultak a Tarsasag alaptékéjét legfeljebb 2.000.000.000
Ft-tal zart kdrben vagy nyilvanosan megemelni.

A Tarsasag 2017. oktober 8. napjan megtartott rendkivuli kdzgyilése felhatalmazta a
Tarsasadg Igazgatétanacsat a Tarsasag altal végrehajtandd tranzakciok
részveényszukségletének biztositdsa, az akviziciok és egyéb vasarlasok
ellenértékeként felhasznalandé részvénymennyiség biztositasa, a részvény arfolyam-
ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehet6ségének megteremtése céljabdl,
valamint az lgazgatoétanacs altal jénak latott egyéb célbdl sajat részvények
megszerzesére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtdba és
részvényosztalyba tartozo részvény megszerzéseére Kiterjed.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenérték részvényenkeént legalabb 1 Ft, legfeljebb az ugylet létrejottét
megel6z8 napon, a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett zard ar 150%-a lehet

Az Igazgatétanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen kozgydlési
hatarozat keltétél szamitott 18 hénapig élhet.

A tarsasag fébb kockazatainak az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow
kockazatok szamitanak. Emellett jogi, addzasi, szabalyozasi, partner és egyéb
kockazatok is felmerlinek.

Arkockazat

A Tarsasag szamara arfolyamkockazatot jelent a beszamolé eszkozeinek értékelése
szempontjabol, a tartds részesedése devizaban all fenn, igy azt minden évben a
fordulonapi arfolyamra at kell értékelni. Amennyiben a devizas atértékelés miatt a
részesedeések értéke a jelenlegi szintrdl 1%-kal emelkedne (csOkkenne), az minden
mas tényez6 valtozatlansaga mellett 11.992 ezer Ft-tal ndvelné (csOkkentené) a
Tarsasag pénzugyi eredményeét, ami jelentdés hatast képviselhet. Az immaterialis
javak bérbeadasa tobb éves szerzédéssel torténik, mely csOkkenti a piaci ar-
kockazatot.

Hitelkockazat:

A Tarsasag a forduldnapon egy 22.500 ezer forint 0sszegl hosszu lejaratu
kozokiratba foglalt biztositott kolcson  miatti  kotelezettséggel és  két
kotvénykibocsatasbol szarmazd hosszu lejaratu tartozassal (239.353 ezer forint
O0sszegben) rendelkezett, ami kockazatot jelen. Ebbél a 2009. évben kibocsatott



2.534.966 darab, egyenként 53 Ft (6tvenharom forint) névertékl, 134.353.198 Ft
Ossznévertékld, ,A” sorozatu, névre sz6lo, dematerializalt, évi 2%-os kamatot
biztosito, atvaltoztathatd kotvenyt a Tarsasag 2017. évben visszaszerezte és a 2017.
december 31. napi forduldbnapon az eszk6zdok kozott tartotta nyilvan. Ezen kdtvények
2018. marcius 20. napjan bevonasra kerultek. A fentieken tulmenbéen a Tarsasag
7.871 ezer forint szallitdi tartozassal és 13.903 ezer forint rovid lejaratu tartozassal is
rendelkezett.

A Tarsasag, mint hitelez6 hitelezési kockazata a vevOokovetelésekkel kapcsolatban
merulhet  fel. A vevbkovetelések hitelezési kockazata folyamatos
kovetelésmenedzsment kerll csokkentésre. A hitelezési kockazat szamszerisitése:
tartos lejart és kétes koveteléssel a Tarsasag nem rendelkezik.

Kamatkockazat:

A Tarsasag targyévi fizetendé kamat raforditdsa meghaladta kamatbevételeit, ami
kockazatot jelent. A hosszu lejaratu kotelezettségek a futamidejuk alatt fix
kamatozasuak (a Tarsasag altal 2014. évben kibocsatott 1.500.000 (Egymillié-
Otszazezer) darab, egyenként 70 Ft (hetven forint) névértékd, 105.000.000 Ft
(Szazotmillié forint) dssznévértékld, 5 éves lejaratu névre szold atvaltoztathato
kotvények kamata évi 6%, a Tarsasag altal 2009. évben kibocsatott és a Tarsasag
tulajdonaba 2017. évben visszakerult 2.534.966 (Kétmillié-6tszazharmincnégyezer-
kilencszazhatvanhat) darab, egyenként 53 Ft (6tvenharom forint) névertékda,
134.353.198 Ft (Szazharmincnégymillio-haromszazotven-haromezer-
szazkilencvennyolc forint) 6ssznévértéekd, 10 éves lejaratu ,A” sorozatu, névre sz6lo
atvaltoztathatd kotvény kamata évi 2%, a 22.500.000 Ft 6sszegl biztositott kdlcson
kamata évi 4%. A Tarsasag érdemi kamatbevétellel a targyévben nem rendelkezett.
A kamatszintek valtozasa ugyanakkor a vagyonelemek értékeltségét kodzvetett
modon befolyasolhatja. Megemlitendd6 még a kolcsonok esetleges megujitasi
kockazata, illetve, hogy a jovében mas kamatszintek lehetnek érvényesek, melyek
mellett a Tarsasag forrashoz juthat.

Likviditasi és cash-flow kockazat:

A fordulénapon a pénzeszkozok értéke: 1.840 ezer forint volt, ami az el6z6 év 3.614
ezer forintos értékéhez képest 1.774 ezer forintos csdkkenést jelent. Kockazatot
jelent, hogy a Tarsasag a mindenkori pénzeszkdzeibdl meg tudja-e valositani az
elképzeléseit. Kockazatot jelent, hogy a Tarsasag a jovében folyamatosan meg tudja-
e Orizni a likviditasat. Kockazatot jelent, hogy a Tarsasag bevételei esedékességkor
megérkeznek-e és elérhetéek-e a Tarsasag szamara.

A fébb likviditasi mutatok az alabbiak szerint alakultak:



MUTATO MUTATO ELOZO TARGY
MEGNEVEZES SZAMITASA EV EV

Likviditasi mutaté Forgoeszkozok 0,15 1,93

Roévid lejarata kot.

Pénzeszkozok +

Likviditasi gyorsrata ért.pap. +kovetelések 0,11 1,79
Roévid lejarata kot.
Készpénzlikviditas Pénzeszkoz0k + ért.pap. 0,06 1,76

Roévid lejarata kot.

A Tarsasag az immaterialis javait jelenleg bérbe adja. Az immaterialis javak jovébeli
tartds hasznosithatosaga kockazatokat és bizonytalansagokat rejthet magaban. Nem
lehet kizarni, hogy az immaterialis javak, a kisérleti fejlesztések eredményei a
jovében nem, vagy a korabbiakhoz képest kevésbe lesznek hasznosithatéak, esetleg
terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni rajuk.

A tartés részesedések devizaban allnak fenn, mialtal értékiket a devizaarfolyamok
alakulasa befolyasolja, ami kockazatokat €s bizonytalansagokat rejthet magaban.

A befektetések értéke a jovében valtozhat azok mikodésének, gazdalkodasanak,
uzleti kornyezetik valtozasanak eredményeképpen, ami szintén bizonytalansagot
hordoz magaban.

Bizonytalansagot jelent, hogy a Tarsasag a mindenkori készpénzallomanyabdl meg
tudja e valositani stratégiai elképzeléseit.

A tarsasag bels6 ellenérzési és kockazatkezelési rendszereit az igazgatétanacs,
illetve az audit bizottsag mikddteti kilsé partnerekkel egyuttmikoédésben. Az éves
beszamolo készitésével Osszefuggésben az ellen6rzés fuggetlen konyvvizsgalo
k6zremikodésével is torténik.

A tarsasdg, illetve befektetése bevételei és raforditasai, eszkézeinek és forrasainak
ertéke Uzleti, piaci, jogi, szabalyozasi, illetve egyéb tényez6ktdl fluggben
valtozhatnak, ami befolyasolhatja a tarsasdg mindenkori eredményét, illetve
szukségesseé valhat a vallalat, illetve befektetései mikodésének kiigazitasa.

Uzleti dontéseknek, illetve a mikddési kdrnyezet hatasara a befektetett eszk6zok
kore, a befektetések kore és Osszetétele megvaltozhat, ami kockazatokat és
bizonytalansagokat rejthet magaban.

Bizonytalansagot jelenthet tovabba a magyar és a vilaggazdasag helyzete miatti
gazdasagi és egyéb kockazat, a Tarsasag stratégidjanak megvaldsithatésagaval
kapcsolatos kockazat, valamint az ezekkel is némileg 6sszefliggd finanszirozasi
kockazat, partnerkockazat, jogi, illetve szabalyozoi kockazat.



Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A Téarsasag a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett részvénytarsasag. A Budapesti
Ertéktézsde 2004-ben jelentette meg Felelés Vallalatiranyitasi Ajanlasait (Ajanlasok),
amely a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett tarsasagok vallalatiranyitasi gyakorlatara
vonatkozdéan tartalmazott ajanlasokat, figyelembe véve a nemzetkozileg
leggyakrabban alkalmazott elveket, a magyarorszagi tapasztalatokat és a magyar
piac sajatossagait, valamint a Tarsasagi Torvényt. 2007-ben, 2008-ban valamint
2012-ben az Ajanlasok moédositasra kerultek.

A mindenkor hatalyos Ajanlasok elérhetéek a Budapesti Ertéktézsde honlapjan:
https://www.bet.hu/Befektetok/Szabalyozas/Tozsdei-szabalyzatok

A Tarsasadg, a Budapesti Ertéktézsde Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak valod
megfelelésrél évente nyilatkozik, amelyet mind a t6zsde (www.bet.hu), mind a
Tarsasag honlapjan (www.nutex.hu), a kdzgy(lési elfogadast kdvetben kozzétesz.

Az Ajanlasok alapjan a tézsdei tarsasagoknak kétféle modon kell nyilatkozniuk a
felel6s tarsasagiranyitasi gyakorlatukrol. A jelentés elsé részében be kell szamolniuk
az adott Uzleti évben alkalmazott felelés tarsasagiranyitasi gyakorlatukrdl, kitérve a
tarsasagiranyitasi politikara, az esetleges kulonleges korulmények ismertetésére. A
jelentés masodik részében a "comply or explain" elvhek megfeleléen be kell
szamolniuk az Ajanlasok egyes meghatarozott pontjaiban ("A" - ajanlasok)
foglaltaknak valé megfelelésrél, valamint arrdl, hogy alkalmazzak-e az Ajanlasokban
megfogalmazott egyes javaslatokat ("J" - javaslatok). A javaslatok esetében a
tarsasagoknak csak azt kell feltiintetni, hogy alkalmazzak-e az adott iranyelvet, vagy
sem, kiilén magyarazatra nincs szilkség. A Budapesti Ertéktézsde Tarsasagiranyitasi
Ajanlasaiban foglaltakhoz val6 igazodas, azok betartasa ajanlott, de nem kotelezd a
tézsdei vallalatok szamara, illetve a nemleges valasz onmagaban nem jelez
hianyossagot. A javaslatok esetében a tarsasagoknak csak azt kell feltuntetni, hogy
alkalmazzak-e az adott iranyelvet, vagy sem, kulon magyarazatra nincs szukség.

A Tarsasag az alabbi ajanlasokra és javaslatokra valaszolt nemmel:

A 1.1.2 A tarsasag az "egy részveny - egy szavazat" elvet alkalmazza.

A Tarsasag rendelkezik szavazatelsébbsegi részvényekkel, melyek tizszeres
Szavazati jogot biztositanak.

A 1.2.9 A hatarozati javaslatokban kitértek a felligyel6 bizottsag javaslatara, valamint
a dontés hatasainak részletes magyarazatara.

A Tarsasagnal a targyévben feliigyelé bizottsag nem mikodott. Helyette a Ptk. altal
levetbveé tett egységes iranyitasi elvet megvaldsito Igazgatotanacs mikodott.

A 1.2.10 A napirendi pontokhoz készitett részvényesi észrevételeket, kiegészitéseket
legkésébb a kozgyullést két nappal megel6zben kozzétették.

Nem volt ilyen.

A 1.3.8 A kdzgyilés napirendi pontjaira tett észrevételeket a részvényesek legkésébb
a regisztracioval egyidejlleg megismerhették.

Nem volt ilyen.



A napirendi pontokra vonatkozdéan megtett irasos észrevételeket a kozgydlést két
munkanappal megel6zéen kozzétették.

Nem volt ilyen.

A 2.3.1 A felugyeld bizottsag elére meghatarozott rendszeres gyakorisaggal ulést
tartott.

A Tarsasagnal a targyévben feliigyelé bizottsag nem mikodott. Helyette a Ptk. altal
levetbveé tett egységes iranyitasi elvet megvaldsito Igazgatotanacs mikodott.

A feligyeld bizottsag Ugyrendje rendelkezik az elére nem tervezhet6 Ulések
lebonyolitasardl, az elektronikus hirkozl6 eszk6zok utjan torténd dontéshozatalrol.

A Tarsasagnal a targyévben feliigyelé bizottsag nem mikodott. Helyette a Ptk. altal
levetbveé tett egységes iranyitasi elvet megvaldsito Igazgatotanacs mikodott.

A 2.5.5 A feligyel6 bizottsag szerv rendszeres id6k6zdnként (az éves FT jelentés
kapcsan) a fuggetlenség megerésitését kerte fuggetlennek tartott tagjaitdl.

A Tarsasagnal a targyévben feliigyelé bizottsag nem mikodott. Helyette a Ptk. altal
levetbveé tett egységes iranyitasi elvet megvaldsito Igazgatotanacs mikodott.

A 2.5.7 A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgatésag / igazgatétanacs
és a felugyel6 bizottsag fluggetlenségével kapcsolatos iranyelveit, az alkalmazott
fuggetlenségi kritériumokat.

A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadonak.

A 2.6.2 A 2.6.2 szerinti, az altalanos uzleti gyakorlattdl eltérd Ugyleteket és azok
feltételeit elfogadtattak a feligyel6 bizottsaggal (audit bizottsaggal).

A Tarsasagnal a targyévben feliigyelé bizottsag nem mikodott. Helyette a Ptk. altal
levetévé tett egységes iranyitasi elvet megvalositd Igazgatotanacs mikodott. A
Tarsasag e tekintetben a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadonak.

A 2.6.4 Az igazgatosag / igazgatotanacs kialakitotta a bennfentes személyek
értékpapir kereskedésére vonatkozé iranyelveit, és feligyelte ezek betartasat.

A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadonak.

A 2.7.1 Az igazgatdsag / igazgatotanacs javadalmazasi iranyelveket fogalmazott meg
az igazgatosag / igazgatotanacs, a felugyel6 bizottsag és a menedzsment
munkajanak értékelésére és javadalmazasara vonatkozdan.

Az Igazgatotanacs javadalmazasarol a Tarsasag kézgydlése dént.

A fellgyel6 bizottsag véleményezte a javadalmazasi iranyelveket.

Nem volt ilyen.

Az igazgatésag / igazgatotanacs és a feligyel6 bizottsdag javadalmazasara
vonatkozo elveket és azok valtozasait a kdzgydlés kulon napirendi pontban hagyta
jova.

Nem volt ilyen.

A 2.7.3 A menedzsment tagokat illetd, a szokasostdl eltérf juttatasok kereteit és ezek
valtozasait a kdzgyulés kuldon napirendi pontban hagyta jova.

Nem volt ilyen.

A 2.7.7 A tarsasag a Javadalmazasi nyilatkozatot elkészitette, és a kozgydilés elé
terjesztette.

Az Igazgatotanacs javadalmazasat a kbzgydilés allapitotta meg.

A Javadalmazasi nyilatkozat tartalmazza az igazgatésag / igazgatétanacs, a
felugyel6 bizottsag, és a menedzsment egyes tagjainak dijazasat.

Nem volt ilyen.

A 2.8.6 A tarsasag kialakitott egy fuggetlen bels6 ellenérzési funkciot, mely az audit
bizottsagnak tartozik beszamolasi kotelezettséggel.

A szervezet mérete nem indokolta, az ellenérzési funkciét az Igazgatotanacs
gyakorolja.



A bels6 audit csoport legalabb egyszer beszamolt az audit bizottsagnak a
kockazatkezelés, a belsé kontroll mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkciok
mikoddésérdl.

Nem volt ilyen.

A 2.8.7 A bels6 ellen6rzési tevékenyseéget az audit bizottsag megbizasa alapjan a
belsd ellendrzés hajtja végre.

Nem volt ilyen.

A belsé ellenbrzés szervezetileg elkllonul az operativ vezetést végzé
menedzsmenttol.

Nem volt ilyen.

A 2.8.8 A belsé audit tervet az audit bizottsag javaslata alapjan az igazgatosag /
igazgatotanacs (felligyel6 bizottsag) hagyta jova.

Nem volt ilyen.

A 2.8.9 Az igazgatésag / igazgatotanacs elkészitette jelentését a részvényesek
szamara a bels6 kontrollok mikodéserdl.

Az Igazgatotanacs a belsé kontrollok miikbdésérdl nem keészitett kiilon jelentést.

Az igazgatosag / igazgatotanacs kidolgozta a bels6é kontrollok mikodéseérdl készitett
jelentések fogadasaval, feldolgozasaval, és sajat jelentésének elkészitésével
kapcsolatos eljarasait.

Nem volt ilyen.

A 2.9.2 Az igazgatésag / igazgatotanacs, a felugyeld bizottsag és az audit bizottsag
minden esetben értesitést kapott arrél, ha a kdényvvizsgalonak adott megbizas
jellegénél fogva jelentés raforditast jelenthet, érdekutkozést idézhet el6, vagy
barmilyen mas modon Iényeges hatassal lehet az Uzletmenetre.

Nem volt ilyen.

A 2.9.3 Az igazgatdsag / igazgatdtanacs tajékoztatta a fellgyel6 bizottsagot arrdl,
hogy a tarsasag mukodeéseét lényegesen befolyasold eseménnyel kapcsolatban bizta
meg a kdnyvvizsgalatot ellaté gazdalkodo szervezetet, illetve kilsé szakértét.

Nem volt ilyen.

Az igazgatosag / igazgatdtanacs hatarozataban elézetesen rogzitette, hogy milyen
események tekinthetéek olyannak, mely jelentésen befolyasoljagk a tarasag
mikodését.

Az Igazgatotanacs a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadonak.

A 3.1.6 A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az audit bizottsagra,
jelolébizottsagra, javadalmazasi bizottsagra delegalt feladatokat, a bizottsagok
célkitlzéseit, ugyrendjét, Osszetételét (a tagok nevének, rovid életrajzanak és
kinevezése idejének feltintetésével).

Az Audit Bizottsag feladatait a hatalyos jogszabalyok és a Tarsasag alapszabalya
hatarozza meg. Mas bizottsaggal a Tarsasag nem rendelkezik.

A 3.2.1 Az audit bizottsag felligyelte a kockazatkezelés hatékonysagat, a belsd
kontroll rendszer mikodéseét és a bels6 ellendrzés tevékenységét is.

Az Audit Bizottsag a hatalyos jogszabalyokban elbirt feladatok végzésére szoritkozik.
A 3.2.3 Az audit bizottsag pontos és részletes tajékoztatast kapott a belsé ellenér és
a flggetlen konyvvizsgald munkaprogramjardl; s megkapta a konyvvizsgald
konyvvizsgalat soran feltart problémakra vonatkoz6 beszamolojat.

A Tarsasagnal nincs 6nallé belsé ellendr.

A 3.2.4 Az audit bizottsag az uj konyvvizsgalo jelolttdl bekérte a 3.2.4 szerinti feltard
nyilatkozatot.

Nem volt ilyen.

A 3.3.1 A tarsasagnal jelodlébizottsag mikodik.



A szervezet mérete nem indokolta. Az Igazgatotanacs és a részvényesek tehetnek
Javaslatot a jelbltek személyére.

A 3.3.2 A jeldlbbizottsag gondoskodott a személyi valtozasok el6készitésérél.

Nem volt ilyen.

A jelolébizottsag attekintette a menedzsment tagok kivalasztasara és kinevezésére
vonatkozo eljarasokat.

Nem volt ilyen.

A jeldlébizottsag értékelte a testlleti és menedzsment tagok tevékenységét.

Nem volt ilyen.

A jeldlébizottsag megvizsgalta a testlleti tagok jelolésére vonatkozd dsszes olyan
javaslatot, melyet a részvényesek, vagy az igazgatdsag / igazgatétanacs terjesztett
el6.

Nem volt ilyen.

A 3.4.1 A tarsasagnal javadalmazasi bizottsag mikodik.

A szervezet mérete nem indokolta kilén bizottsag feléallitasat.

A 3.4.2 A javadalmazasi bizottsag a testuletek és a menedzsment javadalmazasanak
rendszerére (dijazas egyeéni szintje, strukturaja) tett javaslatot, illetve végzi ennek
ellenérzését.

Nem volt ilyen.

A 3.4.3 A menedzsment javadalmazasat a javadalmazasi bizottsag javaslata alapjan
az igazgatdsag / igazgatdtanacs hagyta jova.

Nem volt ilyen.

Az igazgatésag / igazgatotanacs javadalmazasat a javadalmazasi bizottsag javaslata
alapjan a kozgydlés hagyta jova.

Nem volt ilyen.

A javadalmazasi bizottsag a részvényopciok, koltségtéritések, egyéb juttatasok
rendszerét is ellendrizte.

Nem volt ilyen.

A 3.4.4 A javadalmazasi bizottsag javaslatokat fogalmazott meg a javadalmazasi
elvek, és az egyes személyek javadalmazasara vonatkozdan.

Nem volt ilyen.

A javadalmazasi bizottsag attekintette a menedzsment tagokkal kotott szerz6dések
feltételeit.

Nem volt ilyen.

A javadalmazasi bizottsag ellendrizte, hogy a tarsasag eleget tett-e a javadalmazasi
kérdéseket érint6 tajékoztatasi kdtelezettségeknek.

Nem volt ilyen.

A 3.4.7 A javadalmazasi bizottsagi tagok tébbsége fliggetlen.

Nem volt ilyen.

A 3.5.1 Az igazgatésag / igazgatétanacs nyilvanossagra hozta indokait a
javadalmazasi és a jelolébizottsag 6sszevonasaval kapcsolatban.

Nem volt ilyen.

A 4.1.5 A tarsasag honlapjan kozzétette tarsasagi esemeénynaptarat.

A Tarsasag nem alkalmaz kilén eseménynaptarat..

A 4.1.6 A tarsasag az éves jelentésében és honlapjan tajékoztatta a nyilvanossagot
stratégiai céljairdl, a f6 tevékenységével, Uzleti etikaval, az egyéb érintett felekkel
kapcsolatos iranyelveirdl is.

A Tarsasag klilon iranyelveket nem tett kbzze.

A 4.1.8 Az igazgatosag / igazgatétanacs az éves jelentésben nyilatkozott arrdl, hogy
az éves pénzugyi kimutatasok konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgald



gazdasagi szervezet milyen jellegli, és nagysagrendi egyéb megbizast kapott a
tarsasagtadl, illetve annak leanyvallalatatol.
Nem volt ilyen nyilatkozat.
A 4.1.9 A tarsasag éves jelentésében, illetve honlapjan nyilvanossagra hozza az
igazgatosag / igazgatotanacs, fellugyel6 bizottsag €s a menedzsment tagjainak
szakmai palyafutasardél sz6l6 informaciokat.
Az igazgatotanacsi tagok megvalasztasukkor bemutatasra kerlltek a k6zgydlésnek.
A 4.1.11 A tarsasag az éves jelentésében, illetve honlapjan a javadalmazasi
nyilatkozatban tajékoztatta a nyilvanossagot az alkalmazott javadalmazasi
iranyelvekrél, azon belll az igazgatésag / igazgatétanacs, felligyeld bizottsag és a
menedzsment tagjainak dijazasarol, javadalmazasarol.
Az igazgatotanacsi tagok dijazasat a k6zgyllés hagyja jova, egyéb tajékoztatast a
Tarsasag nem tett kbzzeé.
A 4.1.12 Az igazgatdsag / igazgatotanacs kdzzétette a kockazatkezelési iranyelveit,
melyben kitért a bels6 kontrollok rendszerére, az alkalmazott kockazatkezelési
alapelvekre és alapveté szabalyokra, illetve a f6bb kockazatok attekintd
ismertetésére.
A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokban foglaltakon tulmenden tovabbi tajékoztatast
ebben a kérdésben nem tartott szlikségesnek.
A 4.1.14 A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozza a bennfentes személyeknek a
tarsasag részveényei ertékpapir kereskedelmével kapcsolatos iranyelveit.
A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadonak.
A tarsasag az igazgatdsag / igazgatétanacs, felugyel6 bizottsag, és a menedzsment
tagok a tarsasag értékpapirjaiban fennallé részesedését, illetve a részvény-alapu
O0sztonzési rendszerben fennalld érdekeltségét az éves jelentésben és a tarsasag
honlapjan feltintette.
A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadonak.
A 4.1.15 A tarsasag az éves jelentésben és a tarsasag honlapjan kozzétette az
igazgatosag / igazgatotanacs tagjainak és a menedzsment barmilyen harmadik féllel
val6 kapcsolatat, amely a tarsasag mikodését befolyasolhatja.
A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadonak.
J 1.1.3 A tarsasagnal befektetdi kapcsolattartassal foglalkozd szervezeti egység
makodik.
Igen / Nem
J 1.2.1 A tarsasag koOzzétette honlapjan a kozgyllésének lebonyolitasara és a
részvényes szavazati joganak gyakorlasara (kitérve a meghatalmazott utjan
torténd szavazasra) vonatkozo 0sszefoglalo dokumentumat.
Igen / Nem
J 1.2.2 A tarsasag alapszabalya a tarsasag honlapjan megtekinthetd.
Igen / Nem
J 1.2.3 A tarsasag honlapjan a 1.2.3 pontnak megfelel6 (a tarsasagi események
forduldnapjara vonatkozd) informaciokat kozzétették.
Igen / Nem
J 124 A 1.24 pont szerinti koézgyllésekkel kapcsolatos informaciokat,
dokumentumokat  (meghivo,  elGterjesztések, hatarozati  javaslatok,
hatarozatok, jegyz6kdnyv) a tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta.
Igen / Nem
J 1.2.5 A tarsasag kozgyllését ugy tartotta meg, hogy azzal lehetévé tette a
részvényesek minél nagyobb szamban valé megjelenését.
Igen / Nem



J 1.2.6 A tarsasag a kézhezvételt kovetd6 6t napon belll, az eredeti kozgydllési
meghivd kodzzétételével megegyez6 modon kozzétette a napirendi pontok
kiegészitéset.

Igen / Nem

J 1.2.7 A tarsasag altal alkalmazott szavazasi eljaras biztositotta a tulajdonosok
dontésének egyértelm, vilagos és gyors meghatarozasat.
Igen / Nem

J 1.211 A tarsasag a részvényesek kérésére elektronikusan is tovabbitotta a

kozgylléshez kapcsolodo informacidkat.
Igen / Nem

J 1.3.1 A kozgyillés elndkének személyét a tarsasag kozgyllése a napirendi pontok

érdemi targyalasa el6tt elfogadta.
Igen / Nem

J 1.3.2 Az igazgatésag / igazgatétanacs és a fellgyelé bizottsag a kozgyllésen

képviseltette magat.
Igen / Nem

J 1.3.3 A tarsasag alapszabalya lehet6séget ad arra, hogy a tarsasag kozgyullésein
az igazgatdsag / igazgatétanacs elndkének, vagy a tarsasag részvényeseinek
kezdeményezésére harmadik személy is meghivast kapjon, s a kozgyilésen a
kapcsolddd napirend megtargyalasakor hozzaszolasi és véleményezési jogot
kapjon.

Igen / Nem

J 134 A tarsasag nem korlatozta a kozgyllésen résztvevd tulajdonosok
felvilagositast kérd, észrevétel tételi és inditvanyozasi jogat, és ahhoz
semmilyen el6feltételt nem tamasztott.

Igen / Nem

J 1.3.5 A tarsasag honlapjan harom napon belul kozzétette azokra a kérdésekre
vonatkoz6 valaszait, melyeket a kozgyllésen nem tudott kielégitéen
megvalaszolni. A tarsasag kozzétette ~magyarazatat a  valaszok
megtagadasara vonatkozoéan.

Igen / Nem

J 1.3.6 A kdzgyilés elndke és a tarsasag biztositotta, hogy a kdzgyillésen felmeruld
kérdésekre torténd valaszadassal a torvényi, valamint t6zsdei elbirasokban
megfogalmazott tajékoztatasi, nyilvanossagra hozatali elvek ne sériljenek,
illetve azok betartasra keruljenek.

Igen / Nem

J 1.3.7 A kozgydlési dontésekrdl a tarsasag sajtokozleményt jelentetett meg, illetve

sajtotajékoztatot tartott.
Igen / Nem

J 1.3.11 Az egyes alapszabaly modositasokrdl a tarsasag kozgyllése kulon

hatarozatokkal dontott.
Igen / Nem

J 1.3.12 A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati javaslatok ismertetését,
illetve a hatarozati javaslatokkal kapcsolatos l|ényeges kérdéseket és
valaszokat is tartalmazé kozgydlési jegyzdkonyvét a kozgyllést kovetd 30
napon belul kdzzétette.

Igen / Nem

J 1.4.1 A tarsasag 10 munkanapon belll kifizette azon részvényesei szamara az
osztalékot, akik ehhez minden szikséges informaciot, illetve dokumentumot
megadtak.



Igen / Nem
J 142 A tarsasag nyilvanossagra hozta az ellene iranyul6 felvasarlast
megakadalyozé megoldasokkal kapcsolatos iranyelveit.
Igen / Nem
J 2.1.2 Az igazgatosag / igazgatotanacs ugyrendje tartalmazza az igazgatosag /
igazgatotanacs felépitését, az Ulések elbkészitésével, lebonyolitdsaval és a
hatarozatok megfogalmazasaval kapcsolatos teendbket és egyéb, az
igazgatosag / igazgatdtanacs mikddését érintd kérdéseket.
Igen / Nem
J 2.2.1 A felugyeld bizottsag lugyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsag
mikodését és feladatait, valamint azokat az Ugyintézési szabalyokat és
folyamatokat is, amelyek szerint a felugyeld bizottsag eljart.
Igen / Nem
J 2.3.2 A testlleti tagok az adott testlleti Glést legalabb 6t nappal megel6zéen
hozzafértek az adott Ulés elbterjesztéseihez.
Igen / Nem
J 2.3.3 Az Ugyrendben szabalyozasra kerul a nem testuleti tagok testuleti Ulésen vald
rendszeres, illetve eseti részvétele.
Igen / Nem
J 2.4.1 Az igazgatdésag / igazgatdtanacs tagjainak megvalasztasa atlathaté médon
tortént, a jeldltekre vonatkozd informacidk legalabb 06t nappal a kozgyllést
megel&zben nyilvanossagra kerultek.
Igen / Nem
J 2.4.2 A testuletek Osszetétele, létszama megfelel a 2.4.2 pontban meghatarozott
elveknek.
Igen / Nem
J 2.4.3 A tarsasag bevezetd programjaban az ujonnan valasztott nem-operativ
testlleti tagok megismerhették a tarsasag felépitését, mikodését, illetve a
testuleti tagként jelentkez6 feladataikat.
Igen / Nem
J 252 Az elnoki és vezérigazgatdéi hataskorok megosztasat a tarsasag
alapdokumentumaiban rogzitették.
Igen / Nem
J 2.5.3 A tarsasag tajékoztatast tett kozzé arrdl, hogy az elndki és vezérigazgatoi
tisztség kombinalasa esetén milyen eszk6zokkel biztositja azt, hogy az
igazgatéosag / igazgatétanacs objektivan értékeli a menedzsment
tevékenységet.
Igen / Nem
J 2.5.6 A tarsasag fellugyeld bizottsaganak nincs olyan tagja, aki a jelolését megel6z6
harom évben a tarsasdg igazgatésagaban, illetve menedzsmentjében
tisztséget toltott fel.
Igen / Nem
J 2.7.5 Az igazgatésag / igazgatétanacs, a felugyel6 bizottsag és a menedzsment
javadalmazasi rendszerének kialakitdsa a tarsasag, és ezen keresztll a
részvenyesek stratégiai érdekeit szolgalja.
Igen / Nem
J 2.7.6 A tarsasag felugyel6 bizottsagi tagok esetében fix 0sszegl javadalmazast
alkalmaz, s nem alkalmaz részvényarfolyamhoz kotott javadalmazasi elemet.
Igen / Nem



J 2.8.2 Az igazgatésag / igazgatotanacs a kockazatkezelési alapelveket és alapvet6
szabalyokat a menedzsment azon tagjaival egyuttmikodve dolgozta ki, akik a

kockazatkezelési folyamatok megtervezéséeért, mukodtetéséert,
ellen6rzéséért, valamint a tarsasag napi mikodésébe torténd beépitéséért
felel6sek.

Igen / Nem

J 2810 A bels6 kontrollok rendszerének értékelésénél az igazgatésag /
igazgatotanacs figyelembe vette a 2.8.10 pontban foglalt szempontokat.
Igen / Nem

J 28.12 A tarsasag konyvvizsgaldja felmérte és értékelte a tarsasag
kockazatkezelési rendszereit, valamint a menedzsment kockazatkezelési
tevékenységét, s erre vonatkozo jelentését benyujtotta az audit bizottsagnak.
Igen / Nem

J 2.9.1 Az igazgatdésag / igazgatétanacs, a feligyel6 bizottsag és a bizottsagok
ugyrendje kitér a kulsé tanacsadd szolgaltatasainak igénybevétele esetén
kovetendd eljarasra.
Igen / Nem

J 2.9.4 Az igazgatdsag / igazgatotanacs a kozgydllési napirendi pontokat megtargyald
uléseire tanacskozasi joggal meghivhatja a tarsasag konyvvizsgalojat.
Igen / Nem

J 295 A tarsasag belsé ellen6rzése egyuttmikodott a konyvvizsgaloval a
konyvvizsgalat eredményes végrehajtasa érdekében.
Igen / Nem

J 3.1.2 Az audit bizottsag, jeldlébizottsag, javadalmazasi bizottsag (illetve a
tarsasagnal mikodd egyeéb bizottsagok) elndke rendszeresen tajékoztatja az
igazgatosagot / igazgatotanacsot a vonatkozo bizottsagok egyes lléseirél, és
a bizottsagok legalabb egy jelentést készitettek az ugyvezetd testlletnek,
illetve a fellgyel6 bizottsagnak az adott Gzleti évben.
Igen / Nem

J 3.1.4 A tarsasag bizottsagai olyan tagokbdl allnak fel, akik megfeleldé képességgel,
szakértelemmel és tapasztalattal rendelkeznek feladataik ellatasahoz.
Igen / Nem

J 3.1.5 A tarsasagnal mikodé bizottsagok ugyrendje tartalmazza a 3.1.5 pontba

foglaltakat.
Igen / Nem

J 3.2.2 Az audit bizottsag tagjai teljes korl tajékoztatast kaptak a tarsasag szamviteli,
pénzugyi és mikodési sajatossagairol.
Igen / Nem

J 3.3.3 A jelolébizottsag legalabb egy értékelést készitett az igazgatdésag /
igazgatotanacs elnbke szamara az igazgatésag / igazgatotanacs
mikodéserdl, illetve az igazgatésag / igazgatdtanacs egyes tagjainak
munkajarol, megfelelésérél az adott Uzleti évben.
Igen / Nem

J 3.3.4 A jelolébizottsag tagjainak tobbsége fluggetlen.
Igen / Nem

J 3.3.5 A jeldlébizottsag tgyrendje kitér a 3.3.5 pontban foglaltakra.
Igen / Nem

J 3.4.5 A javadalmazasi bizottsag gondoskodott a javadalmazasi nyilatkozat

elkészitésérol.
Igen / Nem



J 3.4.6 A javadalmazasi bizottsag kizarolagosan az igazgatésag / igazgatétanacs
nem-operativ tagjaibadl all.
Igen / Nem
J 4.1.4 A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelvei legalabb az 4.1.4 pontban
foglaltakra kiterjednek.
Igen / Nem
Az igazgatosag / igazgatétanacs a nyilvanossagi folyamatok hatékonysagara
vonatkozé vizsgalatanak eredményérél az éves jelentésben tajékoztatta a
részvényeseket.
Igen / Nem
J 4.1.7 A tarsasag pénzugyi kimutatasait az IFRS elveknek megfeleléen késziti el.
Igen / Nem
J 4.1.16 A tarsasag angol nyelven is elkésziti és nyilvanossagra hozza
tajékoztatasait.
Igen / Nem

Tarsasagiranyitas:

Kézgylilées
A kozgyllés a Tarsasag legfébb szerve, mely a részvényesek 6sszességébdl all.

A kozgyllés kizarolagos hataskorébe tartozik:

(i) dontés - ha térvény eltér6en nem rendelkezik - az Alapszabaly megallapitasarol és
modositasarol;

(ii) dontés a Tarsasag mikodési formajanak megvaltoztatasarol;

(iii) a Tarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkili megsziinésének elhatarozasa;

(iv) az igazgatétanacs tagjainak és a konyvvizsgaldonak a megvalasztasa,
visszahivasa, dijazasanak megallapitasa;

(v) az audit bizottsag tagjainak megvalasztasa;

(vi) az egyes részvénysorozatokhoz fiz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

(vii) dontés - ha az Alapszabaly eltér6en nem rendelkezik - osztalékelbleg fizetésérdl;
(viii) dontés a nyomdai uton elballitott részvény dematerializalt részvénnyé torténd
atalakitasarol;

(ix) a szamviteli térvény szerinti beszamolo6 jovahagyasa;

(x) dontés - ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik - az alaptéke felemelésérdl,
(xi) dontés - ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik - az alaptéke
leszallitasaral;

(xii) dontés - ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik - az atvaltoztathatd,
atvaltozé vagy jegyzeési jogot biztositd kotvény kibocsatasaral;

(xiii) dontés a jegyzési elsébbségi jog gyakorlasanak kizarasardl, illetve az
igazgatotanacs felhatalmazasardl a jegyzési els6bbségi jog korlatozasara, illetve
kizarasara;

(xiv) dontés az igazgatotanacs tagjainak adandé felmentvény targyaban,;

(xv) dontés a felel6s tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasardl;

(xvi) dontés minden olyan kérdésben, amit torvény vagy az Alapszabaly a kozgyullés
kizardlagos hataskorébe utal.

A kozgyllésnek — amennyiben jogszabaly, vagy az Alapszabaly eltér6en nem
rendelkezik - a hatarozati javaslatot egyszerli tobbséggel kell elfogadnia. A



kozgyllési hatarozati javaslat elfogadasahoz a szavazatels6bbségi részvények
egyszerl tdbbségének igenld szavazata szikséges. A Tarsasag cégnevet,
székhelyét, telephelyeit és fidktelepeit, valamint a Tarsasag tevékenységi koreit a
kozgyllés egyszerli szotdbbséggel is modosithatja. Az igazgatdtanacs jogosult a
fétevékenység megvaltoztatasa kivételével a fentiek szerinti  dontések
meghozatalara, és ezzel dsszefliggésben az Alapszabaly moédositasara.

Ha a Tarsasag eltérd részvényfajtaba, illetve részvényosztalyba tartozé részvényeket
hozott forgalomba az alaptoke felemelése, illetve az alaptbke leszdllitasa esetére
vonatkoz6 kilon hozzajarulas tekintetében az alaptbéke felemelését, illetve
leszallitasat elhatarozé kozgyllési hatarozatban az ujonnan kibocsatando, illetve a
bevonandd, vagy a névérték csOkkenéssel érintett részvényekkel azonos
részvényfajtaba, illetve részvényosztalyba tartozé részvényesek minésulnek
érintettnek. A hozzajarulas megadottnak tekintendd, amennyiben a hatarozat
meghozatalakor az érintettnek mindsulé részvényfajta, illetve részvényosztaly
jelenlévd részvényesei legalabb egyszer( tobbsége a hatarozat meghozatala ellen
nem jelent be tiltakozast.

A kozgyilés olyan hatarozata, amely valamely részvénysorozathoz kapcsolédé jogot
hatranyosan valtoztat meg, akkor is meghozhaté, ha ahhoz az érintett
részvénysorozatok részvényesei nem jarultak kulon is hozza.

A Kkozgyllés Osszehivasara - torvény eltéer6 rendelkezése hianyaban - az
igazgatotanacs koteles és jogosult. A kdzgydlést legalabb évente egyszer, az adott
uzleti év aprilis 30-ig a Tarsasag székhelyére, vagy az igazgatotanacs dontése
alapjan mas helyre kell 6sszehivni (rendes kozgyllés).

Ha a Tarsasag részvényeire tett nyilvanos vételi ajanlattal kapcsolatos részvényesi
allasfoglalas miatt vagy az eredményes, nyilvanos vételi ajanlattételi eljarast
kovetben a befolyasszerz6 kezdeményezéseére rendkivuli kozgyllés 6sszehivasara
kerll sor, a kozgyllést annak kezdd id6épontjat legalabb 15 (tizen6t) nappal
megel6zéen kell 6sszehivni. Nem kell azoknak a részvényeseknek, akik ezt kivanjak,
a kozgyllésre szold meghivot elektronikus uton megkuldeni. Nem kell azon
részvenyeseknek, akik ezt kivanjak, a kozzéteend6é kozgyllési anyagokat a
kozgyllési anyagok nyilvanossagra hozatalaval egy idében elektronikus uton is
megkuldeni.

A rendes kozgydlés targyat képezi kulonésen a dontés a Tarsasag szamviteli torvény
szerinti beszamoldjanak elfogadasarol, illetve dontés a Tarsasag adozott
eredményének felosztasarol és az esetleges osztalékfizetésrél.

A Tarsasag kozgyllése az éves rendes kozgyllésen napirendjére tlzi az
igazgatotanacs tagjainak el6zd Uzleti évben végzett munkajanak értékelését és
hataroz az igazgatétanacs tagjainak adhato felmentvény targyaban. A felmentvény
megadasaval a koézgyillés igazolja, hogy az igazgatdtanacs tagjai az értékelt
idészakban munkajukat a Tarsasag érdekeinek elsédlegességet szem el6tt tartva
végezték. A felmentvény hatalytalanna valik, ha utdlag a birésag jogerdsen
megallapitja, hogy a felmentvény megadasara alapul szolgal6 informaciok valotlanok
vagy hianyosak voltak.

Az igazgatétanacs az éves rendes kozgyllésen a szamviteli torvény szerinti
beszamoldval egyutt terjeszti a kozgyllés elé a felelds tarsasagiranyitasi jelentést. A
jelentésben az igazgatotanacs Osszefoglalja a Tarsasag altal az el6z6 Gzleti évben
kovetett felelds vallalatiranyitasi gyakorlatot és nyilatkozik arrdl, hogy milyen



eltérésekkel alkalmazta a Budapesti Ertéktézsde Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasait. A jelentést a Tarsasag honlapjan koézzé kell tenni. A jelentés
elfogadasarol a kozgydlés kulon hataroz.

lgazgatotanacs

A Tarsasag Ugyvezetését a Tarsasag lgazgatotanacsa latja el. EInokét tagjai kozul
maga valasztja.

Az igazgatotanacs tagjait a kdzgyllés valasztja hatarozott, legfeljebb 5 (6t) évi, vagy
hatarozatlan id6tartamra. Az igazgatétanacs tagjai ujravalaszthatdok, és az ok
megjeldlése nélkll barmikor visszahivhatok.

Az igazgatétanacs jogait és feladatait testlletként gyakorolja. Az igazgatétanacs
tagjainak egymas kozotti feladat- és hataskormegosztasarol az igazgatotanacs altal
elfogadott Ggyrendben lehet rendelkezni.

Az igazgatétanacs donthet azokban az Ugyekben, amelyek nem tartoznak a
kozgyulés kizarolagos hataskorébe, vagy amelyeket a kozgyllés sajat hataskorének
sérelme nélkll az igazgatétanacs hataskorébe utal.

6.4 Az igazgatdtanacs donthet azokban az ugyekben, amelyek nem tartoznak a
kozgyullés kizarolagos hataskorébe, vagy amelyeket a kozgyllés sajat hataskorének
sérelme nélkll az igazgatétanacs hataskorébe utal.

igy kiilénésen az igazgatétanacs

(i) iranyitja a Tarsasag gazdalkodasat, kidolgozza az éves uzleti és fejlesztési tervet,
(i) elbterjeszti a Tarsasag éves beszamoldjat, kozzéteszi és a Cégbirdésaghoz
benyujtja a térvényben eldirt iratokat,

(iii) javaslatot tesz a kozgylilésnek a nyereség felosztasara és az osztalék mértékére,
(iv) gondoskodik a Tarsasag uzleti konyveinek és részvénykonyvének vezetéserdl,
(v) évente legalabb egyszer a kozgyllésnek jelentést készit a Tarsasag
ugyvezetéserdl, uzletpolitikajardl és vagyoni helyzetérdl,

(vi) végrehajtia a kozgyllés altal elhatarozott alaptéke emelést a kozgyllés
hatarozataban foglaltak szerint,

(vii) dont a kdzgydlilés erre vonatkozé felhatalmazasa alapjan az alaptéke emelésrél,
valamint a kotvénykibocsatasrol,

(viii) dont a vezérigazgatdé megvalasztasarol, visszahivasardl, illetéleg dijazasanak
megallapitasardl,

(ix) dont a cégjegyzésre jogosult személyek kijeldlésérél és meghatarozza a
cégjegyzes feltételeit,

(x) dont a Tarsasag sajat részvényeinek elidegenitésérdl,

(xi) a Tarsasag miukodéseével kapcsolatban dont minden olyan Ugyben, amely nem
tartozik a kozgyllés kizardlagos hataskorébe, vagy amelyet a kézgylilés nem vont
hataskorébe.

Az lgazgatotanacs tagjai a részvénytarsasag kozgyillésén tanacskozasi joggal
vesznek részt. A részvénytarsasag szamviteli toérvény szerinti beszamoléjanak az
elbterjesztése az lgazgatotanacs feladata.



Az |lgazgatotanacs legalabb évente egyszer a jelentést készit a Kozgyulés részére.
Az lgazgatotanacs gondoskodik a részvénytarsasag uzleti kdnyveinek szabalyszeri
vezetéserol.

Az |gazgatétanacs feladata a belsé kontrollok mikodtetése, valamint a Tarsasag
tevékenységének rendszeres id6kozonként torténd értékelése. Az Igazgatétanacs
2017-ben a belsd kontrollok mikodéseét megfelelbének talalta.

Az Igazgatotanacs feladata tovabba a kockazatkezelési eljarasok meghatarozasa és
mikodésik  hatékonysaganak és eredményességének ellenbrzése. Az
lgazgatotanacs 2017-ben a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagat és
eredményességét megfelel6nek talalta.

A tagok a megvalasztasukrél szold kozgylilésen bemutatasra kerlltek, illetve a tagok
bemutatdsara vonatkozé informaciok a megvalasztasukrol donté kozgydlési
elterjesztések kozott szerepeltek.

Az Igazgatétanacs dont a vezérigazgatd megvalasztasarol, aki a Tarsasag
munkaszervezetét vezeti. A Tarsasag vezérigazgatdéja Csereklei Gabor
igazgatotanacsi tag.

Az igazgatotanacs és a menedzsment munkgjanak, valamint az egyes tagok
ertékelésekor figyelembe vett szempontok: a kulsé gazdasagi kornyezet, a Tarsasag
gazdasagi, pénzugyi, likviditasi helyzete, a Tarsasag piaci pozicidja, a mikddés
koltséghatékonysaga, a Tarsasag Uzleti terve megvaldsulasanak eldmozditasa.

A igazgatdtanacs jogosult a Tarsasag alaptokejét legfeljebb 2.000.000.000 Ft-tal zart
korben vagy nyilvanosan megemelni.

A Tarsasag 2017. oktdber 8. napjan megtartott rendkivuli kozgyUlése felhatalmazta a
Tarsasag Igazgatotanacsat a Tarsasag altal végrehajtandé tranzakciok
részvényszukségletének biztositdsa, az akviziciok és egyéb vasarlasok
ellenértéekeként felhasznalando részvénymennyiség biztositasa, a részvény arfolyam-
ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehetéségének megteremtése céljabdl,
valamint az lgazgatotanacs altal jonak latott egyéb célbol sajat részvények
megszerzésére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtaba és
részvényosztalyba tartozo részvény megszerzéseére kiterjed.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenérték részvényenként legalabb 1 Ft, legfeljebb az ugylet Iétrejottét
megel6zd napon, a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett zard ar 150%-a lehet

Az Igazgatétanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen kozgydlési
hatarozat keltétdl szamitott 18 hénapig élhet.

A Tarsasag lgazgatétanacsaban a 2017. év folyaman tisztséget betolté személyek
ezen tisztséguk alapjan juttatasban nem részeslltek.

lgazgatosag és Felligyeld Bizottsag



A Tarsasagnal 2009. november 2-ig lgazgatosag és Felugyeld Bizottsag mikodott. A
Tarsasag 2009. november 2-i rendkivili kozgyllése dontétt az egységes iranyitasi
modellt megval6sitd Igazgatdtanacs |étrehozasarol. Az igazgatotanacs latja el az
igazgatosag és a felligyeldbizottsag Ptk.-ban meghatarozott feladatait.

Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsdag minimum 3 tagbdl all, akiket a Tarsasag Kozgylilése az
lgazgatotanacs fuggetlen tagjai kozul valasztott.

Az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik:

. a szamviteli torvény szerinti beszamol6 véleményezése;

. javaslattétel a konyvvizsgalo személyére és dijazasara;

. a konyvvizsgaléval megkotendd szerzddés elbkészitése, az alapszabaly
felhatalmazasa alapjan a részvénytarsasag képviseletében a szerz6dés alairasa;

. a konyvvizsgaldval szembeni szakmai kdvetelmények és dsszeférhetetlenségi

el6irasok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaldval vald
egyuttmikodéssel kapcsolatos teend6k ellatasa, valamint - szikség esetén — az
lgazgatotanacs szamara intézkedések megtételére vald javaslattétel;

. a pénzlgyi beszamolasi rendszer mikodésének értékelése és javaslattétel a
szukseéges intézkedések megtételére; valamint
. az lgazgatétanacs munkajanak segitése a pénzlgyi beszamolasi rendszer

megfelel6 ellenbérzése érdekében.

A Tarsasag Audit Bizottsagaban a 2017. év folyaman tisztséget betolté személyek
ezen tisztséguk alapjan juttatasban nem részeslltek.

Egyéb bizottsagok

A Tarsasagnal nem mikddik jelolébizottsdg és javadalmazasi bizottsag. Ezen
funkciokat a Tarsasag lgazgatotanacsa latja el.

Kényvvizsgalo

A gazdasagi tarsasag legfobb szerve altal valasztott konyvvizsgalo feladata, hogy
gondoskodjon a szamviteli térvényben meghatarozott kdnyvvizsgalat elvégzésérdl,
és ennek soran mindenekel6tt annak megallapitasarol, hogy a gazdasagi tarsasag
szamviteli torvény szerinti beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba
megbizhaté és valos képet ad-e a tarsasag vagyoni és pénziugyi helyzetérdl,
mikodésének eredményérdl. A kdnyvvizsgald feladatanak teljesitése érdekében a
gazdasagi tarsasag konyveibe betekinthet, a vezetd tisztségviselbktdl, illetve a
tarsasag munkavallaloitdl felvildgositast kérhet, a tarsasag bankszamlait,
ugyfélszamlait, konyvvezetését, szerzédéseit megvizsgalhatja.

A Tarsasag konyvvizsgalojat a Kozgyllés valasztia meg legfeliebb 5 éves
id6tartamra.

A koényvvizsgalé nem auditalassal kapcsolatos tevékenysége nem veszélyeztette a
konyvvizsgalat fuggetlenségét.



A Tarsasag konyvvizsgaloja:

MOBILCONSULT Kényvvizsgal6 és Gazdasagi Tanacsado Kift.

1106 Budapest, Fehér ut 10. White Office Il. emelet 206.

Cg. 01-09-079760

A konyvvizsgalat elvégzéséért személyében felelGs természetes személy:
Nagy Judit

anyja neve: Felber Judit

lakcime: 1165 Budapest, Vak Bottyan utca 25.

kamarai tagsagi szama: 007070.

Konyvvizsgalova az valaszthatd, aki az erre vonatkozd jogszabaly szerint a
konyvvizsgaldk nyilvantartasdban szerepel. Nem lehet kdnyvvizsgalé a Tarsasag
alapitoja, részvényese; tovabba nem valaszthatd konyvvizsgaldéva a Tarsasag vezetd
tisztségviselbje, és ezek kozeli hozzatartozodja, élettarsa, valamint a Tarsasag
munkavallaléja, e jogviszonya illetve min6sége fennallta idején illetve a
megszinésétdl szamitott 3 (harom) évig.

A konyvvizsgalo feladata, hogy gondoskodjon a szamviteli térvényben meghatarozott
konyvvizsgalat elvégzéserél, és ennek soran mindenekel6tt annak megallapitasaral,
hogy a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldéja megfelel-e a
jogszabalyoknak, tovabba megbizhatd és valos képet ad-e a tarsasag vagyoni és
pénzugyi helyzetérdl, mikodésének eredményérél.

Azon befekteték, amelyek jelentés kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel
rendelkeznek a vallalkozo sajat t6kéjében (ideértve a piramisszerkezeteken alapulo
és a keresztrészesedéseket is), akkor is, ha a befektetbk a részesedéssel
részvényeket megtestesité igazolasok utjan rendelkeznek (2017. december 31.
napra vonatkozéan):

Reészvénytulajdonosok 5%-ot meghalado tulajdoni hanyaddal a megkeletkeztetett és
t6zsdére bevezetett sorozatra vonatkozéan

Név Tulajdoni hanyad (%) Részvény darabszam
Huber Istvan 11,58 672 702
Senergie Zrt. 19,27 1119 015
:igzzr Gybrky Neszmélyi Ugyvédi 12,05 700 000

A Tarsasagnak nincs olyan megallapodasa a Tarsasag és vezetd tisztségviselbje,
illetve munkavallaléja, amely kartalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezet6
tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallalé felmond, vagy a jogviszony nyilvanos
vételi ajanlat miatt szlinik meg. A munkaszerzédésre a Munka torvénykonyveben
talalhaté rendelkezések iranyadok.

Az |gazgatétanacs feladata a belsé kontrollok mikodtetése, valamint a Tarsasag
tevékenységének rendszeres id6kdzonként torténd értékelése. Az Igazgatétanacs
ennek keretében végezte tevékenységét a beszamoldkészitéssel dsszeflggésben is.
Az lgazgatotanacs 2017. évben a belsé kontrollok miikddését megfelelének talalta.



Az |Igazgatotanacs feladata tovabba a kockazatkezelési eljarasok meghatarozasa és
mikodésik  hatékonysaganak és  eredményességének ellenbrzése. Az
lgazgatotanacs ennek keretében végezte tevékenységét a beszamolokészitéssel
Osszefuggésben is. Az lgazgatétanacs 2017. évben a kockazatkezelési eljarasok
hatékonysagat és eredményességét megfeleldbnek talalta. A Tarsasag belsd
ellenérrel nem rendelkezik, ezt a feladatot az Igazgatétanacs latja el. Az éves
beszamol6t flggetlen konyvvizsgalo is ellendrizte, aki e tevékenysége soran az
lgazgatotanaccsal rendszeresen egyeztetett, kitérve a kockazatkezelési és belsd
ellen6rzési kérdésekre is.

A vallalkozas ugyviteli, ugyvezet6 és felugyel6 testlletei esetében alkalmazott,
sokszinlséggel kapcsolatos politikaval nem rendelkezik, ilyet nem alkalmaz, mert a
szervezet kis mérete azt nem indokolja.

A Tarsasagnak nincs tudomasa a tulajdonosok kozotti barmely megallapodasrdl,
amely a kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasanak
korlatozasat eredményezheti.

A Tarsasag részvételével nincs olyan lényeges megallapodas, amely egy nyilvanos

vételi ajanlatot kdvetéen a vallalkozé iranyitasaban bekdvetkezett valtozas miatt 1ép
hatalyba, mdédosul vagy sziinik meg.

Budapest, 2018. marcius 27.



A vallalkozas uzleti kornyezete

A Tarsasaq ktiildetése

A NUTEX Nyrt. kuldetése, hogy az egészség, a kiegyensulyozott élet, és a
természettel valé harmdnia lehet6ségét hozza el egyre tdbb embertarsunk szamara.

A Tarsasag célja, hogy befektetései, illetve kozvetett részesedésével mikodd
vallalatok hazankban és nemzetkdzi szinten is az egészség, a vitalitds és a
természetes hatdbanyagok jegyében tevékenykedjenek, és egyedulallo termékeikkel
sokak szamara nyujtsanak segitséget a testi és lelki egészség, a kuls6 és a belsé
harmonia megteremtésében.

Tarsasagunk tevékenysége és befektetései soran is vezérelvének tekinti tisztelni és
megovni bolygonkat és az élévilagot, a természetes gyogyitas forrasat.

Elsédleges értéknek tekinti az emberi egészséget, ezért kiemelt figyelmet fordit a
biztonsagra és a minéségre.

A Tarsasaq, illetve befektetései piacai

A Tarsasag Magyarorszagon bejegyzett tarsasag, igy legfébb Uzleti kornyezete
Magyarorszaghoz, illetve Eurdépahoz kapcsolddik. A Tarsasag befektetéseinek,
illetve kozvetett részesedésével mikodd vallalatoknak f6 piacai az Eurdpai Unid,
Eszak Amerika, illetve Azsia.

A vallalkozas céljai és stratégiaja

A NUTEX Nyrt célja, hogy vagyonat kezelje, a tarsasag fenntarthatésagat
biztositsa, illetve a részvényesi értéket ndvelje. Ennek megfelelbéen stratégigjaban
szerepel a Tarsasag portfélidjaba tartozo befektetések korének tovabbi alakitasa,
akar uj vallalatok alapitasaval, akar akviziciok utjan, de sor kerllhet meglévé
befektetések, részesedések atszervezésére, ertékesitésére, realizalasara is.

Stratégia részét képezi a mindenkori befektetései foldrajzi terjeszkedésének
elémozditasa, piacaik kedvez6bb atalakitasa, Uj piacok megszerzése. Immaterialis
javait bérbeadas utjan hasznositja.

A NUTEX Nyrt mikodési stratégiajaban a tovabbiakban is a befektetdi struktura
meglrzése, az immateridlis javak bérbeadasa szerepel. Befektetéseit korabban
fékent az emberi egészséggel kapcsolatos tevékenységgel rendelkezd vallalatokra
O0sszpontositotta, de stratégiajaban szerepet kaphatnak egyéb jellegli befektetések,
illetve tevékenységek, melyek megfelel6en szolgalhatjak a tarsasag érdekeit.



A vallalkozas fobb eroforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

A NUTEX Nyrt f6bb eréforrasait a Tarsasag eszkozei jelentik.

(az alabbi tablazatokban az adatok ezer Ft-ban értendbk)

A Tarsasag rendelkezett forgbeszkozokkel az alabbiak szerint:

FORGOESZKOZOK 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Pénzeszk6zok 1840 3614 2246
Vevbkovetelések - - -
Egyéb nem vevBkdvetelések 2774 2 457 4 448
Készletek - - -
Rovid tavu befektetések 133 583 - -
Egyéb forgéeszkdzok 10 579 2 302 -

Forgoeszk6zok 6sszesen 148 776 8 373 6 694

A pénzeszkdzok allomanya kozel 1,8 millié Ft-tal csokkent az el6z6 évi értékhez
képest. A Tarsasag a targyévi fordulonapon, az el6z6 évhez hasonldéan
vevOkoveteléssel nem rendelkezett. Ugyanakkor az egyéb nem vevOkdvetelések
szintje némileg, kb. 317 ezer Ft-tal emelkedett. A Tarsasag készletekkel sem az
el6z6 idbészak végén, sem a targyidészak végén nem rendelkezett. A rdvid tavu
befektetések érteke az el6z6 év végi 0 ezer Ft-os értekrdl a targyév végeére kb.
133,6 millié forintra emelkedett, ami a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott és a
targyévben visszaszerzett atvaltoztathatd kotvényeknek koszonhet6. Az egyéb
forgdeszkdzok szintje kb. 8,3 millié Ft-tal nétt az el6z6 év végi értékhez képest.

Osszességében a forgbeszkozok szintje az elé6zd év végi értékéhez képest kb. 140
millié forinttal (kb. 1676%-kal) emelkedett, melyhez legnagyobb aranyban a rovid
tavu befektetések ndvekedése jarult hozza.

Bizonytalansagot jelent, hogy a Tarsasag a mindenkori forgbeszkoz allomanyabdl,
illetve készpénzallomanyabdl meg tudja-e valositani elképzeléseit.

A Tarsasag rendelkezett befektetett eszk6zokkel az alabbiak szerint:

BEFEKTETETT ESZKOZOK 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Targyi eszk6zOk netto értéke - - -
Immaterialis javak nettd értéke 2201 5120 8 047
Befektetett pénzigyi eszk6zok 1199 248 1525 403 1632 629
Halasztott adokovetelés - - -

Befektetett eszk6zok 6sszesen 1201 449 1530 523 1640 676




Az immateridlis javak értéke kb. 2,9 millié6 Ft-tal csokkent az el6z6 évi értékhez
képest, melynek oka a Kkisérleti fejlesztések aktivalt értékének elszamolt
értékcsOkkenése. Az immateridlis javak jovébeli tartés hasznosithatésaga
kockazatokat és bizonytalansagokat rejthet magaban. Nem lehet kizarni, hogy az
immaterialis javak, a Kkisérleti fejlesztések eredményei a jév6ben nem, vagy a
korabbiakhoz képest kevésbé lesznek hasznosithatoak, esetleg terven fellli
értékcsokkenést kell elszamolni rajuk.

A Tarsasag targyi eszk6zokkel sem az eléz6 idészak végén, sem a targyidészak
végén nem rendelkezett.

A befektetett pénzugyi eszk6zok értéke a targyévben kb. 326,2 millié Ft-tal csokkent.
A tartés részesedések devizaban allnak fenn, mialtal értékiket a devizaarfolyamok
alakulasa befolyasolja, ami kockazatokat és bizonytalansagokat rejthet magaban.

A befektetések értéke a jovoben valtozhat a mikodésének, gazdalkodasanak, illetve
kils6 tényez6k eredményeképpen, ami szintén kockazatokat és bizonytalansagokat
hordoz magaban. A Tarsasag részesedéseinek, befektetéseinek dsszetétele szintén
valtozhat, ami tovabbi bizonytalansagot jelenthet.

Osszességében a befektetett eszkézok szintje az el6z6 év végi értékéhez képest
kb. 329 millié forinttal (kb. 21,5%-kal) csOkkent, melyhez legnagyobb mértékben a
befektetett pénzligyi eszkdzok értékének csdkkenése jarult hozza.

2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Eszkdzok 6sszesen 1350 225 1538 896 1647 370

A Tarsasag eszkdzeinek értéke a targyidészak végén mindosszesen kb. 188,6
millio forinttal lett kevesebb az el6z6 év végi értékhez képest. Az eszkbzok
Osszetétele a targyidészakban ugy valtozott, hogy a forgdeszk6zok aranya
emelkedett, mig a befektetett eszk6zok aranya csokkent az el6z6 év végi
értékekhez viszonyitva.

A Tarsasag rendelkezett rovid lejaratu kotelezettséggel az alabbiak szerint:

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Szallitok 7871 3040 3 467
Kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 55 004 45 166 37 371
Céltartalékok - - -
Rovid lejaratu tartozasok 13 903 6 750 -

Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 76 778 54 956 40 838

A szallitoék allomanya az el6z6 évi értékhez képest kb. 4,8 millid forinttal emelkedett,
mig a kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok szintje kb. 9,8 millié forinttal
lett magasabb, ami kb. 21,8%-0s ndvekedésnek felel meg. A rdvid lejaratu
tartozasok szintje is nétt, kb. 7,1 millio forinttal az el6z6 év végének értékéhez
viszonyitva. Osszességében a révid lejaratu kotelezettségek allomanya az el6z6
id6szakhoz képest kb. 21,8 millié forinttal (kb. 39,7%-kal) emelkedett.



A Tarsasag rendelkezett hosszu lejaratu kotelezettségekkel az alabbiak szerint:

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Hosszu lejaratu kotelezettség 261 853 252 194 225 270
Halasztott adé 13 692 32517 36 529

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 275 545 284 711 261 799

A hosszu lejaratu kotelezettségek szintje kb. 9,6 millié forinttal emelkedett, de ebben
az értékben szerepel a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott és a Tarsasag altal a
targyévben visszaszerzett atvaltoztathaté kotvények miatti kotelezettség is. A
halasztott adé mértéke ugyanakkor kb. 18,8 millié forinttal csokkent.

A kotelezettségek mértéke — az el6zd évhez hasonldan — a targyévben is nagyobb
részben hosszu lejaratu, kisebb részben rovid lejaratu kotelezettségekbdl allt,
ugyanakkor a hosszu lejaratu kotelezettségek aranya csokkent. A Tarsasag
hatrasorolt kotelezettséggel az el6z6 évekhez hasonléan nem rendelkezett.

A Tarsasag sajat tékéje kb. 201,3 millid Ft-tal csokkent az el6z6 év végi értékhez
képest, az alabbiak szerint:

SAJAT TOKE 2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Jegyzett t6ke 143 706 85 267 67 267
Toketartalék 478 298 407 684 407 684
Eredménytartalék 375 898 696 619 855 699
Egyéb sajat téke - 9 659 14 083

Sajat toke 6sszesen 997 902 1199 229 1344 733

A jegyzett t6ke értéke a Tarsasag igazgatotanacsa altal 2017. augusztus 10. napjan
elhatarozott zartkorl alapt6ke-emelés miatt emelkedett, mivel az alaptéke-emelést a
cégbirésag a 2017. évben bejegyezte. A téketartalék szintje szintén a tékeemelés
miatt valtozott, mivel arra a jegyzett t6két meghaladd kibocsatasi értéken kerdlt sor.
Az eredménytartalék szintje az el6z6 évi értékhez képest kb. 320,7 millio Ft-tal
csokkent. A Tarsasag mindenkori eredménytermel6 képessége Uzleti, piaci, jogi,
szabalyozasi, addzasi és egyéb tényez6k miatt kockazatokat és bizonytalansagokat
hordoz magaban. Bizonytalansagot jelent, hogy a Tarsasag osztalékpolitikaja a
joévében valtozhat.

A Tarsasag céltartalékokkal nem rendelkezett, céltartalék képzésére, vagy
feloldasara nem kerult sor.

2017.12.31 2016.12.31 2016.01.01
Sajat toke és kotelezettségek 6sszesen 1 350 225 1 538 896 1647 370

Az eszkozok és forrasok egyez6 veégosszege a targyidészak végén minddsszesen
kb. 188,6 millié forinttal lett kevesebb az el6z6 év végi értékhez képest.

Az eszkozOk egy jelent6s része (tartdos részesedések) devizaban all fonn, ezért
értékiket a devizaarfolyamok alakulasa befolyasolja, ami kockazatokat és
bizonytalansagokat rejt magaban.



Az immaterialis javak jovbbeli tartés hasznosithatésaga kockazatokat eés
bizonytalansagokat rejthet magaban. Nem lehet kizarni, hogy az immaterialis javak, a
kisérleti fejlesztések eredményei a jovOben nem, vagy a korabbiakhoz képest
kevésbe lesznek hasznosithatéak, esetleg terven fellli értékcsokkenést kell
elszamoilni rajuk.

Bizonytalansagot jelent, hogy a csoport a mindenkori eszk6z- és forrasallomanyabdl,
illetve a rendelkezésére allé készpénzallomanyabdl meg tudja-e valdsitani stratégiai
elképzeléseit, mindenkor megfelel6en tudja-e finanszirozni tevékenységét.

A befektetések értéke a jovoben valtozhat a mikodésnek, gazdalkodasnak, tarsasagi
dontéseknek eredményeképpen, ami szintén bizonytalansagot hordoz magaban. A
Tarsasag befektetéseinek, részesedéseinek 0Osszetétele szintén valtozhat, ami
tovabbi bizonytalansagot jelenthet.

A tarsasag eszkdzeinek és forrasainak értéke, azok dsszetétele, valamint a tarsasag
mindenkori miUkodése és eredménytermel6 képessége Uzleti, piaci, jogi,
szabalyozasi, addzasi és egyéb tényez6k miatt kockazatokat és bizonytalansagokat
hordoz magaban.

A forgbeszkozok viszonylag alacsony szintje, valamint azon belul a készletek hianya
és a rovid tavu befeketések jelentés sulya (a targyévben visszaszerzett
atvaltoztathato kotvények) kockazatokat és bizonytalansagokat jelenthet a jovébeli
gazdalkodas tekintetében. Az el6z6 év végi adathoz képest a forgbeszkdzok szintje
kb. 140 millié Ft-tal emelkedett, mig a befektetett eszkdzok szintje kb. 329 millié Ft-tal
csokkent.

A rovid lejaratu kotelezettségek szintje kb. 21,8 millié forinttal, azaz kb. 39,7%-kal
novekedett. A rovid és a hosszu lejaratu kotelezettségek mértéke, illetve a mikodés
soran a kotelezettségek esetleges tovabbi emelkedésének lehetésége kockazatokat
és bizonytalansagokat jelenthet a jovébeli gazdalkodas tekintetében.

Bizonytalansagot jelenthet tovabba a magyar és a vilaggazdasag (ideértve
kildonésen a Tarsasdag, illetve befektetéseinek piacait) jelenlegi helyzete miatti
gazdasagi és egyéb kockazat, a Tarsasag stratégiajanak megvalosithatosagaval
kapcsolatos kockazat, valamint az ezekkel is némileg 6sszefliggd finanszirozasi
kockazat, partnerkockazat, jogi, illetve szabalyozoi kockazat.

Az éves beszamolo6 idoszakaban elért eredményei és kilatasai

A gazdalkodas eredménye

(az alabbi tablazatban az adatok ezer Ft-ban értenddk)



ATFOGO JOVEDELEMRE NUTEXNyrt.  NUTEX Nyrt.

VONATKOZO KIMUTATAS 2017.12.31 2016.12.31
ARBEVETEL 8 760 126 045
Ertékesités kdzvetlen 6nkéltsége - 123 742
Fedezeti 6sszeg 8760 2 303
Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ kéltségek 12 546 12 435
EGYEB BEVETELEK 1 56
Egyéb raforditasok 384 4 191
A tevékenység eredménye - 4169 - 14 267
Pénziigyi bevételek 1049 42 212
Pénziigyi raforditasok 346 067 195 124
Adoézas elétti eredmény - 349187 - 167 179
Adozas 18 337
Halasztott ad6 - 18825 - 4012
Adoézott eredmény - 330380 - 163 504

A Tarsasag arbevétele kb. 117,2 millié Ft-tal csdkkent az el6z6 évihez képest, mely
telies egészében a Dbelfoldi értékesités nettd arbevételének csoOkkenése
eredményeként alakult ki. Az anyagjellegl raforditasok 6sszeségében kb. 123,7
millio forinttal lettek alacsonyabbak az el6z6 évhez képest. A fentiek
eredményeképpen a fedezeti 6sszeg kb. 6,4 millié Ft-tal, azaz kb. 280,3%-kal
emelkedett az el6z6 id6szakhoz viszonyitva.

Az értékesitési altalanos és adminisztrativ koltségek szintje az el6z6 évhez képest
nem valtozott jelentésen szintje kb. 12,5 millié Ft-ot tett ki. Az egyéb bevételek kb. 55
ezer Ft-tal, mig az egyéb raforditasok kb. 3,8 milli6 Ft-tel csokkentek.
Osszességében a tevékenység eredménye az elé6z8 évi kb. -14,3 millié Ft 6sszegl
veszteségrol kb. -4,2 millio Ft-os szintre valtozott, ami kb. 10,1 milli6 Ft mértéki
emelkedésnek felel meg.

A pénzigyi milveletek bevétele kb. 41,1 millié Ft-tal csdkkentek, a pénzlgyi
maveletek raforditasai viszont kb. 150,9 millié Ft-tal nGvekedtek igy 0sszességében
az adozas elbtti eredmény az el6zd évi kb. -167,2 millio Ft-os értékhez képest a
targyévben kb. -349,2 millié Ft-os értékre valtozott, ami kb. 182 millié Ft-os
csokkenésnek felel meg.

Az adod és halasztott add szintje is csOkkenést mutatott a korabbi idészakhoz képest,
elébbi kb. 319 ezer Ft, utobbi kb. 14,8 millié Ft értékben. Mindezek hatasara az
adozott eredmény szintje az el6z6 évi kb. -163,5 millié Ft-os szintrél a targyévben kb.
-330,4 milli6 Ft-os értékre valtozott, ami kb. 166,8 milli6 Ft-os csOkkenésnek felel
meg.

Fontosabb kozqgylilési dontések 2017 évben

A Tarsasag 2017. aprilis 29. napjan megtartott éves rendes kozgyllésén meghozott
hatarozatok tartalma:



- A Kozgyllés elfogadta a levezetd elndk altal javasolt jegyz6konyv hitelesitét.

- A Kozgyllés a Tarsasag 2016. évi éves beszamolojat 1.626.620 ezer Ft
mérlegféosszeggel és -184.987 ezer Ft adozott eredménnyel (veszteséggel)
elfogadja, azzal, hogy a Tarsasag a 2016. év utan osztalékot nem fizet.

- A Kozgyllés elfogadta a Tarsasag Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentését.

- A Kozgyllés a vezetd tisztségvisel6k 2016. uzleti évben veégzett
tevékenységének értékelése alapjan igazolta, hogy a vezeté tisztségviselbk az
Uzleti év soran a Tarsasag érdekeinek elsddlegességét szem el6tt tartva
végezték munkajukat, ezért a részikre adhaté felmentvényt megadta.

- A Kobzgyllés a Tarsasag alapszabalyat az el6terjesztésnek megfeleléen
modositotta.

A Tarsasag 2017. oktéber 8. napjan megtartott rendkivuli kozgyilésén meghozott
hatarozatok tartalma:

- A Kozgyllés elfogadta a levezetd elndk altal javasolt jegyz6kdnyv hitelesitét.

- A Kozgyillés Vargha Viola urhdlgyet hatarozatlan idére az lgazgatotanacs és
az audit bizottsag tagjanak megvalasztotta.

(A megvalasztott vezetének a NUTEX Nyrt. kibocsato barmely értekpapirjabdl
tulajdonaban Iévé mennyisége 0, azaz nulla darab.)

- A Kozgyllés Varghané Barta Aniké urholgyet hatarozatlan idére az
lgazgatétanacs és az audit bizottsag tagjanak megvalasztotta.

(A megvalasztott vezetének a NUTEX Nyrt. kibocsato barmely értekpapirjabdl
tulajdonaban Iévé mennyisége 0, azaz nulla darab.)

- A Kozgyllés Kopros Doéra urhdlgyet hatarozatlan idére az lgazgatétanacs és
az audit bizottsag tagjanak megvalasztotta.

(A megvalasztott vezetének a NUTEX Nyrt. kibocsato barmely értekpapirjabol
tulajdonaban Iévé mennyisége 0, azaz nulla darab.)

- A Kobzgyillés a Tarsasag alapszabalyat az el6terjesztésnek megfeleléen
modositotta.

- A Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatétanacsot, hogy a Tarsasag alaptékeéjéet
a 2018. december 16. napjatol 2023. december 15. napjaig terjed6 idészakban
egy, vagy tobb alkalommal, zart korben, vagy nyilvanosan, de 0Osszesen
legfeljebb 2.000.000.000 Ft 6sszegre felemelje.

- A Kozgyllés a Tarsasag igazgatotanacsa altal 2017. augusztus 10. napjan a
Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott atvaltoztathatd  kotvéenyek
visszaszerzése, az alaptbke zart korben torténd felemelése, valamint az



alapt6ke felemelése soran nem pénzbeli hozzajarulasként a Tarsasag
birtokaba kerilt atvaltoztathatd kotvények dgyvédi letétbe helyezése kapcsan
a Tarsasag igazgatotanacsa altal hozott hatarozatokat, valamint a Tarsasag
altal a fenti lgyekben tett intézkedéseket jovahagyta és megerésitette.

- A Kozgyllés felhatalmazta a Tarsasag lgazgatétanacsat a Tarsasag altal
végrehajtandd tranzakciok részvényszukseégletének biztositasa, az akviziciok
€s egyéb vasarlasok ellenértékeként felhasznalandd részvénymennyiség
biztositasa, a részvény arfolyam-ingadozasa esetén a gyors beavatkozas
lehetéségének megteremtése céljabdl, valamint az lgazgatétanacs altal jonak
latott egyéb célbdl sajat részvények megszerzéseére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtaba
€s részvényosztalyba tartozd részvény megszerzésére Kkiterjed.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenérték részvényenkeént legalabb 1 Ft, legfeliebb az Ugylet
létrejottét megel6z6 a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett utolsé zard ar 150%-a
lehet.

Az Igazgatétanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen kozgydlési
hatarozat keltétél szamitott 18 hénapig élhet.

A Tarsasag alaptékéjének osszetétele:

A Tarsasag alaptékéjének, illetve kibocsatott részvényeinek Osszetétele a
fordulénapon (2017. december 31. napjan):

Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Klbocsat'ott Ossznévérték (Ft)
darabszam

" sorozat, 24 5.807.766 139.386.384

(t6rzsrészvény)

.F" sorozat

(szavazatels6bbségi 24 35.000 840.000

részveény)

,G” sorozat

(szavazatels6bbségi 24 145.000 3.480.000

részvény)

Alaptéke nagysaga 24 5.987.766 143.706.384

A részvényekhez kapcsoldodd szavazati jogok szama a fordulénapon (2017.
december 31. napjan):



. . . . Szavazati Részvényen- Osszes Sajat
Részvény- Kibocsatott | . . o g . . 2
- jogra jogosito kénti szavazati részvények
sorozat darabszam 2 . s . .
részvények szavazati jog jog szama
,E" sorozat 5.807.766 5.807.766 24 139.386.384 0
(torzsrészvény)
,F” sorozat
(szavazatelsébb- 35.000 35.000 240 8.400.000 0
ségi részvény)
,G” sorozat
(szavazatelsébb- 145.000 145.000 240 34.800.000 0
ségi részvény)
Osszesen 5.987.766 5.987.766 - 182.586.384 0




A teljesitmény mérésének mennyiséqgi és minoséqgi mutatoi, illetve
jelzdi

A Tarsasag vagyoni, pénzugyi és jovedelmezdsegi helyzetének alakulasardl adnak
képet az alabbi mutatok:

Mutatoszam % % %
Elozo ev  Targyév Index

» Targyi eszkdzok aranya
Targyi eszkoz / Osszes eszkoz 0,00 0,00 0,00

» Forgoeszkozok aranya
Forgoeszkozok / Osszes eszkoz 0,54 11,02  2025,14

» Toékeellatottsag
Sajat toke / Osszes forras 77,93 73,91 94,84

» Forrasok aranya
Kotelezettségek / Sajat toke 28,32 35,31 124,65

Vagyonaranyos jovedelmezdség
Adozas eldtti eredmény / Sajat toke -13,94 -34,99 -251,01

Likviditasi mutato
Forgoeszkozok/Rovid lejarata kot. 15,24 193,77 1271,83



A pénzugyi helyzet révid tavu mutatoi:

MUTATO MUTATO ELOZO TARGY
MEGNEVEZES SZAMITASA EV EV
Likviditasi mutaté Forgbeszkézok 0,15 1,93
Rovid lejarata kot.
gy , Pénzeszk6z0k + .
Likviditasi gyorsrata ért.pap. +kovetelések 0,11 1,79
Rovid lejarata kot.
Készpénzlikviditas Pénzeszkézok + ért.pap. 0,06 1,76
Rovid lejarata kot.
Netté mikods téke Forgbeszk. — -46 583 eFt 71 998 eFt
Rovid lejarata kot.
Az eredmény és jovedelmezbség alakulasanak mutatoi:
MUTATO MUTATO ELOZO TARGY
MEGNEVEZES SZAMITASA EV EV
Arbevétel aranyos tizemi eredmény Uzemi tev. eredménye -11,32% -47,59%
Ertékesités nettd
arbevétele
To6kearanyos adézott eredmény Adézott eredmény -13,63% -33,11%
Sajat t6ke
Eszkoézhatékonysag Adézott eredmény -10,62% -24.47%

Teljes eszkozallomany




A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatoi:

MUTATO MEGNEVEZES MUTATO SZAMITASA ELOZO EV TARGY EV

Tokeszerkezeti mutatd Sajit tSke 353,06% 283,23%
Kételezettségek

Sajat t6ke - jegyzett téke aranya Sajat tSke 14006,44% 694,41%

Jegyzett téke

Befektetett eszkozok Sajit tSke 78,35% 83,06%

fedezettsége Befektetett eszk6z0k

Vagyonszerkezet Befektetett eszk6zok 18279,27% 807,56%
Forgobeszkozok

Befektetett eszk6z0k aranya Befektetett eszkdz 99,46% 88,98%

Teljes eszkozallomany




Felel6sségvallalé nyilatkozat

A NUTEX Befektetési Nyilvanosan M(koédé Részvénytarsasag, mint kibocsato
kijelenti, hogy az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasuk
szerint elkészitett éves beszamol6 valdés és megbizhaté képet ad a kibocsatd
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl eés
veszteségeérdl, tovabba a vezetbségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatod
helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményerdl, ismertetve a fGbb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2018. aprilis 28.
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